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Aceasta lucrare se doreste a fi o analiza teoretica a impactului globalizarii si al crizei
financiare asupra sistemului bancar din Romania.

Importanta si actualitatea temei

Globalizarea si criza financiara au tinut ani la rdnd ocupata agenda multor politicient,
economisti sau specialisti, datoritd complexitatii si al impactului pe care il au aceste fenomene
asupra tuturor activitatilor umane. Este recunoscut faptul ca in toate domeniile de activitate pot
aparea distorsiuni sau disfunctionalitati, unele dintre ele putind avea urmari nefaste pentru
organizatii, institutii i grupuri sociale. Din nefericire, sistemul bancar nu a facut exceptie, Ci
dimpotriva, a fost, poate cel mai afectat. Dacd la acestea mai addugam faptul ca, sistemul bancar
reprezinta coloana vertebrald a unei economii, rezulta ca tema aleasa este cu atat mai importanta
si mai actuala.

Motivatia alegerii temei

Desi existd numeroase preocupari in ceea ce privesc cauzele, modul de aparitie si de
manifestare a crizelor, acestea riman greu de anticipat. In economiile deschise, cum este si cazul
Romaniei, viteza de transmitere prin contagiune a crizelor este direct proportionala cu gradul de
interdependenta economicd si financiard. Din acest motiv, pentru tinerea sub control a unei
situatii de instabilitate, nu sunt suficiente numai reactii rapide si metode de management, ci, este
nevoie si de politici de prevenire si strategii de anticipare. Impactul deosebit al crizelor asupra
economiilor, $i mai ales a oamenilor, necesitatea anticiparii crizelor si faptul ca nu exista
suficiente studii in ceea ce priveste modelarea matematica a indicatorilor economici implicati in
procesele complexe pe care le genereaza o situatie de disfunctionalitate, reprezinta, credem noi,
suficiente motive pentru abordarea acestei teme.

Scopul acestei lucrari este de a aduce o modesta contributie la cunoasterea, teoretizarea
si cresterea gadului de masurabilitate econometrica a acestor fenomene, obiectivul final fiind
madrirea potentialului de predictibilitate (anticipare) a crizelor viitoare.

Originalitazea lucrarii consta in faptul ca, procesul de cercetare a inclus metode de
analiza combinate, specifice mai multor domenii: statistica pentru analiza seriilor de timp
asociate evolutiei indicatorilor economici ce compun structura activelor institutiilor de credit din
Romania, si mineralogie, pentru analiza dinamicii evolutiei indicatorilor structurali (cu ajutorul
diagramelor ternare), matematica oferind suportul necesar pentru modelarea proceselor
economice implicate. Nu in ultimul rand, cercetarea s-a fundamentat pe o bund cunoastere si
intelegere a fenomenelor economice si a mutatiilor produse in structura activelor bancare.

Volumul si structura lucrarii

Teza este structurata in 4 capitole, introducere, concluzii finale, bibliografie selectiva.

Fiecare dintre capitolele lucrarii este astfel structurat incat sa raspunda obiectivelor
propuse. La fiecare capitol au fost adaugate comentarii, analize si concluzii proprii.

Capitolul | — Abordari si controverse privind conceptul de globalizare- globalizarea
sistemului bancar — s-a dorit a fi o analiza a procesului de globalizare sub toate aspectele lui
esentiale. Studiul a inceput cu definirea conceptului, prezentarea opiniilor pro si contra
globalizare, a etapelor precum si a efectelor atat pozitive cat si negative ale acestui fenomen si a
continuat cu o expunere a globalizarii sectorului financiar-bancar. Pentru atingerea scopului
propus s-a realizat o analiza a impactului globalizarii bancare asupra tarilor din Europa Centrala
si de Est si 1n special asupra Romaniei.

Globalizarea, este tema contemporand dezbatutd des datoritd complexitafii acestui
fenomen si a impactului acestuia asupra tuturor activitatilor umane. Primele Incercari de definire
a conceptului de globalizare au aparut in deceniul sapte al secolului trecut. Generalizarea



utilizarii termenului ,,globalizare”, in toate domeniile, este o consecintd a faptului cd implica o
schimbare majora, care presupune un nou termen pentru definirea unei noi realitati Th care
problemele se transpun de la forma nationald la cea globald, necesitand solutii mai degraba
globale decat nationale.

Definirea procesului de globalizare a creat unele controverse in literatura de specialitate
nereusindu-se inca stabilirea sau identificarea unei singure definitii. In linii mari se considera ci
fenomenul de globalizare se refera la intensificarea legaturilor si interconexiunilor dintre
statele si societatile care alcatuiesc actualmente sistemul mondial, infatisand procesul prin care
evenimentele, deciziile §i activitatile desfasurate intr-o parte a globului afecteaza indivizi §i
comunitati dintr-o alta parte a globuluil. Un aspect important caruia statele si institutiile
internationale ar trebui sa-i acorde maxima atentie este modul Tn care este gestionat acest
fenomen pentru a putea fi diminuate sau evitate posibilele efecte negative.

Dezbaterile pe tema globalizérii includ atat abordari ce argumenteaza existenta si
manifestarea incontestabila a acestui feneomen, cat si altele care sustin ca, in esenta, globalizarea
nu este decat un ,,mit”, contestandu-se cu vehementa acest proces. Perspectivele diferite asupra
globalizarii au condus la conturarea a trei scoli de gandire, identificate de David Held (London
School of Economics and Political Science, UK), Anthony McGrew (University of
Southampton), David Goldblatt (Open University) si Jonathan Perraton (Sheffield University) in
lucrarea lor “Transformari globale. Politicd, Economie si Cultura 2 ca fiind: hiperglobalistii,
scepticii si transformativistii. Divergenta opiniilor este fireasca, fiind o rezultanta a complexitatii
acestui fenomen. Hiperglobalistii considera globalizarea ca find procesul contemporan ce
marcheaza trecerea intr-o noud epocd istoricd, 0 reorganizare a “cadrului actiunii umane"®,
prefigurandu-se disparitia statului natiune, ca urmare a cresterii economiei globale si a aparitiei
institutiilor de guvernare globala, astfel incit puterea economica si puterea politicd ar deveni
denationalizate. Tn plan opus, scepticii, infirma existenta oricarui tip de globalizare. Acestia sunt
de acord ca s-au produs unele schimbari care au afectat capacitatile de guvernare ale statului, iar
unele parghii de actiune si-au diminuat semnificativ forta, dar chiar si in aceste conditii, se
considera ca, statul-natiune detine un rol crucial atét la nivel national cét si la nivel international,
fiind stdpan pe granitile si miscarile poporului sau. Transformativistii considera globalizarea ca
fiind responsabila de profundele shimbari, fara precedent in istorie, ale societatilor, institugiilor
de guvernare si a ordinii mondiale. Esenta tezei transformativiste este “convingerea ca
globalizarea contemporana construieste sau <reproiecteaza> puterea, functiile si autoritatea
guvernelor nationale. Desi nu contestd faptul ca statele Inca 1si mentin dreptul legal, fundamental
la <suprematia efectiva asupra a ceea ce se petrece pe teritoriul lor>, transformativistii afirma ca
acesta este juxtapus, in grade diferite, jurisdictiei in expansiune a institutiilor de guvernare
internationald, precum si constrangerilor si obligatiilor care deriva din dreptul interna!;ional”4.

Momentul aparitiei fenomenului de globalizare, a inceputului sau, a fost pe larg dezbatut
in literatura de specialitate. Unii considera ca, despre globalizare, se poate vorbi chiar de la
inceputurile istoriei, altii, dimpotriva, sustin ca globalizarea este un fenomen contemporan, iar o
a treia categorie considera globalizarea un proces recent, asociat insd cu alte evenimente

"McGrew, A., Lewis, P., “ Global Politics: Globalization and the Nation States”, Cambridge, The Polity Press,
1993, p. 23

2Held, D., McGrew, A., Goldblatt, D., Perraton, J..” Transformari globale. Politicd, economie si cultura”, Ed.
Polirom, Tasi, 2004, p. 26-34

Albrow, M., “The Global Age”, Polity Press, Cambridge, 1996, p.85

*Albrow, M., “The Global Age”, Polity Press, Cambridge, 1996 , p. 32
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economice §i sociale cunoscute deja sub denumirea de postindustrializare, posindustrialism sau,
asa cum mentioneaza unii autori, cu <reorganizarea capitalismului pe alte baze>°.

Sociolog si teoretician al globalizarii, Roland Robertson in lucrarea ,,Globalization Social
Theory and Global Culture, 1992"°, referindu-se la cele trei domenii de cuprindere ale acesteia
(economic, politic si cultural) a identificat cinci faze evolutive ale procesului de globalizare dupa
cum urmeaza: faza germinala (din secolul al XV-lea pana la mijlocul secolului XVIII), faza
incipienta( de la mijlocul secolului XVIII pand in anul 1870 ), faza decolarii (din anul 1870 pana
la mijocul anului 1920), faza disputelor pentru hegemonie (de la mijlocul anului 1920 péana la
sfarsitul anului 1960) si faza incertitudinii (de la sfarsitul anului 1960 si pand in prezent).

Alti cercetatori precum David Held, Anthony McGrew, David Goldblatt si Jonathan
Perraton in lucrarea lor “Transformiri globale. Politici, Economie si Culturd”’, identifica
globalizarea mult mai timpuriu si expun 4 forme istorice ale acesteia: globalizarea premoderna
(cu aproximativ 9000-11000 de ani in urma), globalizarea moderna timpurie (1500-1850),
globalizarea moderna (1850-1945) si globalizarea contemporana (1945 si pana in prezent)

Tn concluzie, globalizarea este un fenomen istoric. De-a lungul timpului, aceasta s-a
manifestat diferit in functie de extinderea si complexitatea, retelelor, fluxurilor, conexiunilor si
relatiilor de tot felul, de intensitatea, impactul, gradul de infrastructura si interconectare, dar si de
institutionalizarea acestora.

Despre efectele globalizarii asupra unui stat, se poate afirma ca sunt atat pozitive cat si
negative, globalizarea fiind ,,un proces cu geometrie exclusiv variabila, ea aduce oportunitati, dar
si riscuri §i tensiuni [...] globalizarea nu este o stare paradisiacd, ea nu constituie prin ea insasi un
panaceu generator de bunastare, echitate si tolerantd, de inldturare a tuturor relelor”®, iar efecte
produse sunt diferite datorita conditiilor locale ale fiecarui stat, fiind valabila sintagma “gandeste
global si actioneaza local”®.

Elementele definitorii ale procesului de globalizare constau in integrarea si liberalizarea
pietelor, eliminarea barierilor din calea liberului schimb, din calea circulatiei bunurilor,
serviciilor si capitalurilor, a persoanelor si a informatiilor. Astfel, tocmai aceste trasaturi ale
globalizarii sunt considerate unele dintre efectele pozitive de care se beneficiaza.

Cooperarea intre natiuni a condus la un intens schimb de idei si cunostinte necesar
cresterii gradului de imbogatire al unui stat. Datoritd globalizarii, gradul de saracie va fi redus,
statele aflate in curs de dezvoltare care se integreaza mai usor in acest sistem global vor avea
cresteri economice insemnate™.

Globalizarea aduce deci multiple beneficii economiilor lumii dar are si laturile sale
nefaste. Astfel, poate avea “efecte benefice, prin facilitarea accesului tarilor slab dezvoltate la
tehnologii §i management performant, asigurand pe ansamblu o eficientd economicd sporita,
costuri mai mici, mai multe produse si servicii mai bune pentru consumatori, un nou impuls dat
comertului si productiei, noi oportunitati de piata. Dar, globalizarea este insotita totodata, de o
mai mare putere a corporatiilor multinationale, a manipulatorilor pietelor valutare si a

5Popescu, I.A., Bondrea, A.A.,Constantinescu, M., “ Globalizarea. Mit si realitate” Ed. Economica, Bucuresti,
2004, p. 25

®Robertson, R., ,,Globalization: Social Theory and global”, Ed. Sage Publications, London, 1992, p. 58-60

"Held, D., McGrew, A., Goldblatt, D., Perraton, J., “Transformari globale. Politicd, economie si cultura”, Ed.
Polirom, Tasi, 2004, p. 461-501

8Stanescu, V., “Globalizarea: spre o noud treapti de civilizatie...”, Ed. Eikon, Cluj-Napoca, 2009, p.54
°Grzybowski, C., ,, Civil Society’ s Responses to Globalization”, Corporate Watch, 8 November , 1995 .
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organizatiilor internationale, precum si de reducerea influentei guvernelor, a factorilor nationali,
a structurilor si a instrumentelor democratice” ™.

Unii autori considera globalizarea ca fiind “intretinuta in mod artificial tocmai de cei ce
beneficiaza de pe urma ei si mai pufin de cei ce au inregistrat pierderi, sau au fost pur si simplu
marginalizati. Cei de pe urma recunosc ca globalizarea reprezinta in multe privinte un fenomen
nou, dar care opereaza dupa reguli vechi. Datorita acestui fapt, nu am avea de-a face cu o <noua
economie>, ci cu un fel de<economie cazinou> (casino economy), in care un volum enorm de
bani este antrenat Tn operatiuni speculative. Mergand pe aceasta linie, unii adopta un ton si mai
dur, considerand cd am avea de-a face cu un fel de <colonialism corporatist> care vizeaza tarile
cele mai sarace si pe saracii din tarile bogate”lz.

Cu toate ca sustindtorii globalizarii considera ca toatd lumea va avea de castigat din punct
de vedere economic, atat in tarile in curs de dezvoltare cat si in cele dezvoltate exista dovezi ca
multi au avut de pierdut. Astfel, “sondajele de opinie aratd cd macar jumatate din americani cred
ca globalizarea duce la scaderea salariilor, la somaj si la alte fenomene daunatoare. Europenii
sunt i mai sceptici decat americanii fatd de integrarea economicd mondiald, iar in multe tari
industrializate opinia populara este la fel de ostila.”*?

Globalizarea, in opinia unor alti cercetatori, aduce cu sine prosperitate, dar si multa
inechitate, accentuand diferenta dintre tarile bogate si cele sarace, cele mai afectate fiind tarile in
curs de dezvoltare. Astfel “paralel cu perfectiondrile tehnologice care au revolutionat multe
domenii de activitate, cum ar fi comunicatiile si informatiile, circulatia capitalurilor, marfurilor si
a persoanelor etc., globalizarea a adus cu sine cresterea inegalitatilor in distribuirea bundstarii,
polarizarea §i mai accentuatd a bogatiei si saraciei, excludere si insecuritate sociala [...]
Globalizarea este In acelasi timp, si un proces de reconsiderare a relatiilor dintre nord si sud,
precum si dintre centru si periferie in sens larg, intrucat in aceste relatii intrd in joc atat relatiile
interne cat mai ales cele externe, intre spatii precum tari, regiuni sau zone mari teritoriale.

dezvoltare tehnicd si economicd, de caracteristici §i specializari zonale, de afinitati”**,

Companiile multinationale 1si amplaseaza unitatile de lucru in tarile unde au cele mai mari
avantaje, ceea ce conduce la dezvoltarea inegala a diferitelor zone.

Pierderea suveranitatii nationale si pierderea identitatii culturale sunt considerate doua
riscuri ce deriva din consecintele negative ale globalizdrii la care sunt expuse tarile integrate in
acest proces. Ca urmare a globalizarii, “principiul suveranitatii este zguduit din fundatie si nu
datoritd unor motive obiective, ci <datorita caracterului arbitrar atdt de raspandit in relatiile
internationale>. Eroziunea suveranitatii are consecinte in plan economic, dar si in viabilitatea
institutiilor si stabilitatii sociale [...]. Noile valori culturale aduse de globalizare vin odatd cu
sistemul economic bazat pe consumul irational in tarile bogate. Globalizarea ar putea conduce la
o singurd civilizatie, standardizata potrivit culturii vestice. Lumea globald ar fi uniforma, iar
varietatea va dispérea”15.

Alti autori considera cd “modul in care a fost gestionata globalizarea a diminuat intr-0
mare masura suveranitatea tarilor in curs de dezvoltare si capacitatea acestora de a lua singure

YBari, 1., “Globalizarea Economiei”, Ed. Economici, Bucuresti, 2005, p. 351

12Popescu, I.LA., Bondrea, A.A.,Constantinescu, M., “ Globalizarea. Mit si realitate” Ed. Economica, Bucuresti,
2004, p. 374

BGilpin, R., “ Economia mondiald in secolul XXI: provocarea capitalismului global*, Ed. Polirom, Bucuresti,
2004, p. 219

YStanescu, V., “Globalizarea: spre o noud treapta de civilizatie...”, Ed. Eikon, Cluj-Napoca, 2009, p. 54-55

> Bari, 1., “Globalizarea Economiei”, Ed. Economica, Bucuresti, 2005, p. 63
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decizii in chestiuni esentiale care afecteaza bundstarea cetatenilor lor. Din acest punct de vedere
globalizarea a subminat democratia [...]. Probabil faptul cel mai important este ca sistemul
economic impus tarilor in curs de dezvoltare- chiar impus in mod categoric, in unele cazuri- este
inadecvat si adesea daunator. Globalizarea nu ar trebui sa insemne americanizarea politicii
economice sau a culturii, insa lucrul acesta se intimpla adesea, cauzand resentimente”*.

David C. Korten, in lucrarea Corporatiile conduc lumea,, critica aprig si intr-o nota destul
de dura fenomenul de globalizare, considerand ca avantajele acestui fenomen asupra omenirii
sunt de fapt “mituri propagate ca sa justifice lacomia dezmatata si s mascheze masura in care
transformarea globald a institutiilor umane a devenit o consecintd a complicatelor, bine
finantatelor si deliberatelor interventii ale unei elite cu mijloace financiare care ii dau
posibilitatea sd trdiascd intr-o lume de iluzii, separat de restul omenirii. Aceste forte au
transformat corporatiile si institutiile financiare candva bune in instrumente ale unei tiranii de
piata care se raspandeste pe toatd planeta ca un cancer colonizdnd tot mai multe dintre spatiile
vitale ale Terrei, distrugdnd moduri de viata, dislocand oameni, facand neputincioase institutiile
democratice si devorand viata in ciutarea nesitioasa a banilor”®’.

Intrucat, globalizarea presupune cresterea gradului de cooperare, a interdependentelor
dintre diferitele economii nationale, se produce propagarea instabilitatilor si a crizelor aparute, In
intreaga economie mondiala, sporind astfel efectele negative ca urmare a “efectului de domino:
cu cit gradul de integrare si independentd Intre componente este mai mare cu atit efectele
negative induse de aparitia unui dezechilibru, a unei crize sau a unei evolutii nefavorabile ntr-
una din componentele participante la sistemul global integrat sunt mai ample si efectul distructiv
asupra intregului sistem este mai mare. Spre exemplu pana in prezent, globalizarea financiara a
generat o instabilitate crescanda a pietelor, ce pare sa devina cronica si a accentuat speculatia. Se
creaza astfel, premisele ca viteza de propagare si aria geografica de cuprindere a crizelor sa
creasca semnificativ’'®. Altfel spus globalizarea financiara in astfel de situatii a produs, ceea ce
unii autori numesc, un <risc sistemic> la nivelul intregului sistem financiar mondial. Asadar,
»globalizarea financiard a generat un <risc sistemic> de criza financiard la scard internationala.
Procesul de criza sistemica se desfasoara in doi timpi. Mai intdi, speculatia declanseaza
turbulenta, amplificata de noile instrumente financiare. Apoi intervine propagarea undei de soc 1n
ansamblul sistemului financiar planetar, prin <efecte de contagiune>"°. in aceste conditii
“globalizarea ar trebui sd asigure o viziune strategicd integratd in toate domeniile, pe temeiul
careia sa se elaboreze programul de <guvernare> globala, evitandu-se astfel eventualele socuri si
crize potentiale”®, a caror transmisie, facilitatd din plin de globalizare, ar avea un puternic
impact negativ asupra economiei mondiale.

Globalizarea si-a pus profund amprenta asupra tuturor domeniilor activitatii umane, iar
efectele produse n activitatea financiar-bancara sunt remarcabile. Manifestrarea fenomenului de
globalizarea in sectorul financiar a atras dupa sine internationalizarea activitatii bancare in prima
faza, urmata de globalizarea activitatii bancare in cea de-a doua faza.

Tn literatura de specialitate®® au fost identificate cinci perioade in care se regisesc mai
mult sau mai pufin elementele caracteristice ale globalizarii financiare si anume: perioada

18 stiglitz, J., “Mecanismele globalizarii”, Ed. Polirom, Bucresti, 2008, p. 23
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marcatd de patternuri tipurii ale activitatii financiare globale sau perioada modernd timpurie,
perioada clasicd a Etalonului-Aur, perioada interbelica, epoca Bretton Woods si globalizarea
financiard contemporana sau epoca moderna.

Din cele mai vechi timpuri a existat necesitatea unei valute care sa fie universal acceptata
si recunoscutd, initial fiind utilizate in acest sens in comertul transfrontalier diverse metale
pretioase precum aurul si argintul, fluxurile transcontinentale de aur si argint au putut fi intalnite
conform unor autori incepand cu secolul XII, iar sistemul organizat al finantelor internationale
dateazd din secolul al XIV-lea, consemnandu-se operatiuni externe ale catorva banci si
dezvoltarea de catre acestea a unor legaturi multinationale, cum este cazul unor banci din
Florenta. Perioada clasica a Etalonului-Aur (1870-1914) este perioada considerata de unii
cercetdtori prima perioada in care a existat un sistem financiar cu adevarat global, iar altii sustin
chiar faptul ca nivelul fluxurilor internationale nete era mai mare dect in perioadele ulterioare. In
aceasta perioada activitatea bancard internationald s-a extins mai ales 1n privinta bancilor
britanice. Perioada interbelica a fost caracterizata de o dezordine monetara globala, ce a stat in
calea continudrii proceselor de organizare a activitdtii financiar-monetare internationale. Epoca
Bretton Woods este considerata ca fiind perioada de reinventare a sistemului financiar global, iar
globalizarea financiara contemporana a fost marcata de trei mari schimbari in deceniul sapte si
opt al secolului trecut. Asadar, aparitia pietei eurovalutare, prabusirea sistemului Bretton Woods
precum si socul pretului petrolului au condus la expansiunea insemnata a fluxurilor financiare din
perioada urmatoare. Bancile internationale au acordat imprumuturi tarilor in curs de dezvoltare.
In consecintd anii ‘70 sunt marcati de apogeul activititii bancare internationale desfasuratd de
bancile americane in primul rand pentru colectarea depozitelor provenite din exporturile cu
petrol, si in al doilea rand pentru Tmprumuturile acordate tarilor in curs de dezvoltare care s-au
confruntat cu o criza a datoriei externe. In anii '80 s-a produs un amplu proces de modernizare si
liberalizare ce a avut loc in cadrul pietelor majore financiare ale lumii, proces in care erau
angrenate si bancile. Aceastd perioada este caracterizatda deasemeni de tendinta catre
dereglementare, dezintermediere si catre decompartimentare (care cuprinde si disparitia treptatd a
separarii activitatilor bancare de cele financiare, in sensul universalizarii operatiunilor bancare).
Acestea au fost urmate de un val de restructurari si consolidari bancare (care au cuprins fuziunile,
achizitiile si privatizarea), generand aparifia unor noi structuri financiar-bancare si ilustrand
astfel, un alt peisaj al sistemului bancar.

Diminuarea unor restric{ii a pavat calea intrarii bancilor pe teritoriul altor state, iar
rezultatul s-a concretizat in aparitia unui amplu proces de globalizare a activitatii bancare
incepand cu a doua jumatate a anilor ‘80, bancile preferdnd implantarea locala in detrimentul
creditului transfrontalier. Tn acest fel “diferite banci au trecut de la strategia bancara internationala
catre o strategie bancarda gobald, in ritmuri diferite, tendinfa globala fiind deja evidenta de la
mijocul anilor 1980. Activitatile transfrontaliere, in special acordarea de imprumuturi catre tarile
n curs de dezvoltare [...] au propulsat expansiunea activelor bancilor striaine pe parcursul anilor
1960 si 1970. Prin contrast, in cursul anilor 1980 si 1990 activitatile de finantare la nivel local
tindeau sa se extind mai rapid decat cele transfrontaliere”??.

Globalizarea si regionalizarea tot mai accentuatd a raporturilor economice au condus la un
val tot mai mare de fuziuni si achizitii internationale din a doua jumatate a anilor 90 si la
patrunderea astfel a bancilor straine in foarte multe tari, diminuandu-se caracterul international al
activitatii bancare si sporind caracterul global al acesteia. Activitatea bancard internationala si

2B|S Quarterly Review, March 2002, “Globalising international banking”, Consolidated banking statistics, p. 43
http://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt0203e.pdf
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activitatea bancard globalad se disting una de cealaltd prin modul in care o banca 1si finanteaza
activele sale externe si anume creante asupra debitorior domiciliati in afara pietei in care banca
respectiva isi are sediul central. Astfel, banca internationala utilizeaza fonduri colectate de pe
piata sa interna pentru finantarea creantelor asupra debitorior de pe piata externa, iar banca
globala utilizeaza fonduri colectate de pe piata externd pentru finantarea creantelor asupra
debitorilor din cadrul aceleasi piete externe?®,

Internationalizarea activitatii bancare si manifestarea tot mai intensd a globalizarii in
sfera bancard au condus citre internationalizarea reglementarilor prudentiale. In acest fel a fost
necesara “elaborarea unor norme nationale conform principiilor acceptate de mai multe tari. In
privinta Romaniei normele elaborate de BNR sunt aliniate la standardele internationale, fiind in
concordantd cu normele stabilite de Comitetul de la Basel dar si cu Directivele Uniunii
Europene™?,

Pe parcursul ultimelor doud decenii, bancile strdine au patruns in tarile emergente din
Europa Centrala si de Est (ECE) in grade diferite. Trecerca de la economia centralizatd la
economia de piata a transformat sectorul bancar din Europa Centrala si de Est (ECE). Acest lucru
a fost posibil ca urmare a politicilor de liberalizare si de privatizare, a numarului mare de fuziuni
si achizitii bancare transfrontaliere.

Din anul 1995 pand in momentul manifestarii efectelor crizei in tarile din Europa
Centrala si de Est analizate (Croatia, Estonia, Letonia, Lituania, Romania, Republica Ceha,
Ungaria, Polonia si Slovacia), ponderea bancilor straine in totalul bancilor din aceste tari a
crescut considerabil, ceea ce a condus catre o pondere insemnata a activelor bancare straine in
totalul activelor bancare.

Tn graficul 1.1 se poate observa ascensiunea semnificativd a numarului de banci striine,
dar si al activelor acestora in tarile din Europa Centrala si de Est. Daca in anul 1995 numarul de
banci straine ca pondere in totalul bancilor se situa sub procentul de 30%, predominand bancile
locale, in anul 2000 bancile straine depaseau 60%, iar bancile locale Se situau sub procentul de
40%. In acest fel si activele detinute de acestea au crescut de la 10% la inceputul perioadei
analizate, la peste 60% in anul 2000.

2B|S Quarterly Review, March 2002, “Globalising international banking™, Consolidated banking statistics, p. 41-
42

#Daschievici, A., N.,““Adecvarea capitalului — Element fundamental al reglementdrilor bancare”, Annales
Universitatis Apulensis Series Oeconomica, nr. 8/2006, vol. 2, p. 1
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Grafic 1.1 Numadrul bancilor si totalul activelor bancare in tarile Europei Centrale si de

Est: straine versus locale 1995-2000 (%)
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Sursa: CESifo working paper *°

Ponderea bancilor striine a crescut in tarile ECE si in urmétoarea perioada (tabel 1.3). Tn
anul 2009, in tari precum Slovacia si Roméania numarul bancilor strdine a depasit procentul de
80%, iar in Ungaria a avut o pondere de 92% din totalul bancilor, insd n aceastd tara inca din
anul 1995, 67% din banci erau banci straine. O evolutie notabild a consemnat-o si Lituania. Daca
in anul 1995 nu exista nicio banca strdind 1n aceasta tara, sistemul bancar fiind alcatuit doar din
banci locale, paisprezece ani mai tarziu ponderea acestora era de doar 30%, restul fiind banci

straine.
Tabel 1.3 Ponderea bancilor strdine in totalul bancilor dintr-o tara, in Europa Centrala si
de Est
1995 2000 2005 2009
Croatia 4 30 32 43
Estonia 9 50 71 71
Letonia 13 29 45 67
Lituania 0 50 67 70
Romania 19 57 74 81
Slovenia 13 22 35 35
Republica 39 52 55 67
Ceha
Ungaria 67 78 85 92
Polonia 30 62 75 69
Slovacia 41 58 89 87
Sursa FMI°

“Naaborg, 1., Scholtens, B., Bol, H., Haan, J., Haas, R., “How Important are foreign banks in the financial
development of european transition countries?””, CESifo working paper no. 1100, December 2003, p.11

%Claessens, S., Horen, N., ““ Foreign Banks: Trends, Impact and Financial Stability”, January 2012, p. 30-31
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In privinta ponderii activelor bancare striine in totalul activelor bancare in tarile Europei
Centrale si de Est, de remarcat este faptul ca in anul 2009 tari precum Croatia, Estonia, Lituania,
Romania, Republica Ceha si Slovacia, consemnau un procent de peste 80%, in Estonia ajungand
chiar la 99% din totalul activelor bancare. Acestd evolutie ascendentd a fost consecinta
privatizarilor insemante ale bancilor locale din aceste tari. Un nivel mai redus al activelor strdine
a fost inregistrat in Slovenia si anume 25%, activele bancilor locale mentinandu-si pozitia
dominanta (tabel 1.4).

Tabel 1.4 Ponderea activelor bancare straine in totalul activelor bancare dintr-o tara, in
Europa Centrala si de Est

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Croatia 88 92 90 90 90 91
Estonia 95 99 98 97 99 99
Letonia 51 58 64 65 66 66
Lituania |91 92 92 92 93 92
Romania | 54 55 87 89 89 85
Slovenia |21 25 25 24 26 25
Republica | 84 83 84 85 84 86
Ceha

Ungaria | 65 63 61 64 67 64
Polonia 72 76 75 74 72 68
Slovacia | 95 94 93 92 92 88

Sursa FMI*’

In Romania reforma bancara a inceput dupa schimbarea regimului politic de tip socialist
comunist din anul 1989. S-a urmarit crearea unui sistem bancar modern, bazat pe principiul
universalitatii bancilor, dupa modelul statelor dezvoltate membre ale UE, legislatia bancara fiind
elaborati in concordanti cu Directivele Europene. In aceste conditii reforma sistemului bancar s-
a desfasurat 1n prima faza conform prevederilor Legii nr. 33/1991 privind activitatea bancara si a
Legii nr. 34/1991 privind statutul BNR, sistemul bancar fiind astfel sructurat pe doud niveluri:
Banca Nationala a Romaniei si bancile comerciale. Dupa anul 1995 sistemul bancar a cunoscut
un amplu proces de restructurare. S-au inregistrat o seriec de falimente a unor banci: Banca
Comerciald Fortuna SA in anul 1996, Euro Expres Bank in anul 1997, Credit Bank SA 1n anul
1999, Bankcoop in anul 2000, Banca Turco-Romana SA 2001 si altele. De asemenea s-au produs
mutatii in ceea ce priveste natura proprietdtii, crescand in acest fel numarul de banci private
precum si ponderea capitalului privat si in principal a capitalui strdin 1n sistemul bancar
romanesc.

Aderarea Romaniei la UE, liberalizarea pietei bancare si implementarea licentei unice
bancare au sporit prezenta capitalului strdin in sistemul bancar romanesc. La sfarsitul anului
2012, bancile cu capital romanesc detineau o pondere de numai 10% din totalul activului
bilantier agregat net al sistemului bancar, in timp ce ponderea detinutd de bancile cu capital
majoritar strdin, inclusiv sucursalele straine, a atins nivelul de 89,9%. In acest context, ponderea
activelor bancilor cu capital majoritar privat, inclusiv sucursalele bancilor strdine, a fost de
91,4% din totalul activului bilantier agregat net, iar bancile cu capital majoritar de stat detineau o
pondere de doar 8,4% 2%,

“IClaessens, S., Horen, N., “ Foreign Banks: Trends, Impact and Financial Stability”, January 2012, p. 33-34,

www.imf.org
BNR, Raport anual 2012, p.76
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In tabelul 1.6 se poate observa cresterea numarului de institutii bancare private, ca urmare
a cresterii numarului de banci cu capital majoritar strain. Acestea din urma Tmpreunda cu
sucursalele bancilor straine compuneau, la sfarsitul anului 2010, in proportie de 83,33% sistemul
bancar romanesc, in timp ce bancile autohtone cu capital integral sau majoritar de stat precum si
cele cu capital privat reprezentau doar 4,76 % din totalul institutiilor de credit.

Tabel 1.6. Componenta sistemului bancar pe forme de proprietate
numdar banci, sfarsitul anului

2011 2012

[Banci persoane juridice romane, din care: 32 31
[Banci cu capital integral sau majoritar de stat 2 2
[Banci cu capital majoritar privat, din care: 30 29
— cu capital majoritar autohton - 3

— cu capital majoritar stram 26 26
Sucursale ale bancilor strame 3 8
Total banci si sucursale ale bancilor striine 40 39
CREDITCOOP 1 1
Total institutii de credit 41 40

Sursa : BNR?

In tabelul 1.7 se remarcd expansiunea creantelor externe provenite de la bancile
raportoare BRI incepand cu anul 1995 si explozia acestora in perioada 1998-2012, in principal ca
urmare al valului de privatizari de dupa 1998. Asadar, creantele externe au crescut intre anul
1998 si anul 2012 de aproximativ 30 ori, crestere sustinuta in mare parte de implantarea locala a
bancilor straine. Creantele in moneda locala asupra rezidentilor locali s-au marit Tn acest fel de
aproximativ 114 ori, in timp ce creantele internationale au avut un ritm de crestere mai putin
accelerat Tn comparatie cu cele locale si anume de circa 22 ori. Astfel, caracterul global al
activitatii bancilor stradine in Romania a devenit mai pregnant decat caracterul international.

Tabel 1.7 Creante externe ale bancilor raportoare BRI fatd de Romania (milioane dolari)

Romaéania

1995

1998

2005

2012

Total creante
externe

2277

3544

31575

106647

-creante
internationale

2264

3249

21831

72999

-creante n
moneda locala
asupra
rezidentilor
locali

13

295

9744

33648

Sursa; BIS®

“BNR, Raport anual 2012, p.75

®B|S Quarterly Review, March 2012, “International banking and financial market developments”, Consolidated
banking statistics, http://www.bis.org/statistics/consstats.htm
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Din punct de vedere al ponderii creantelor internationale si a celor In moneda locala
asupra rezidentilor locali, 1n totalul creantelor externe (tabelul 1.8), se poate observa o diminuare
a procentului creantelor internationale de la 99,43 %, in anul 1995, la 91,68% in anul 1998,
ajungand in cele din urma la 68,45% in anul 2012. La polul opus creantele in moneda locala
asupra rezidentilor locali au Inregistrat o crestere semnificativa de la 0,57% 1n anul 1995, la
8,32% in anul 1998, pana la 31,55% in anul 2012. Astfel, creantele subsidiarelor si sucursalelor
bancilor straine implantate local au crescut dupa anul 1995 si in special dupa 1998, in
detrimentul creantelor internationale astfel incét treptat patrunderea capitalului strain s-a efectuat
mai mult pe cale globala si mai putin pe cale internationala.

Tabel 1.8 Ponderea creantelor internationale si a creantelor Tn moneda locald asupra
rezidentilor locali in totalul creantelor externe (%)

Romania 1995 1998 2005 2012
Total creante | 100 100 100 100
externe
-creante 99,43 91,68 69,14 68,45
internationale
-Creante n 0,57 8,32 30,86 31,55
moneda locald
asupra
rezidentilor
locali
Sursa: calcule proprii conform datelor din tabelul 1.7
La sfarsitul anului 2011, capitalul strain agregat pe intregul sistem bancar era de 79%.
Béncile strdine cu cea mai mare participatie la capitalul institutiilor de credit din Roméania sunt
din: Grecia (22,9%), Austria (20,8%), Olanda (11,5%), acestea detindnd impreuna 55,2% din
capitalul total al institutiilor de credit®’. Tn ansamblu, se poate observa ca cea mai mare parte a
capitalului strain este detinut de banci europene. Situatia nu s-a schimbat prea mult Tn perioada
urmatoare astfel cd, la finele anului 2012, Grecia (21,2%) a ocupat 1n continuare prima pozitie
investitionala urmata de Austria (20,8%) si Olanda (11,5%) 3,

Fenomenul globalizarii 1si face tot mai puternic simtita prezenta in sistemul bancar, mai
mult decat in oricare alt domeniu de activitate. Astfel, in ultimele doua decenii in cadrul
sistemului bancar autohton au avut loc numeroase schimbari atat la nivelul ierarhiei, cat si al
structurii acestuia ca urmare a procesului de restructurare si mai ales de privatizare, dar si de
aderarea Romaniei la Uniunea Europeana. Treptat patrunderea capitalului strain s-a efectuat mai
mult pe cale globala si mai putin pe cale internationala.

Capitolul 11 - Aspecte generale privind crizele financiare internationale, si-a propus o
analizd a modului de aparitie si de manifestare a unei crize, cu referire speciald la impactul crizei
actuale asupra tarilor din Europa Centrala si de Est.

Studiul incepe cu definirea notiunii de crizd si cu prezentarea cauzelor aparitiei si a
formelor de manifestare a crizelor. Cercetarea a continuat cu analiza principalelor crize care au
marcat ultimul deceniu al secolului XX si se incheie cu studiul propagarii si evolutiei crizei
actuale Tn economiile emergente, analizdndu-se in special efectele asupra tarilor din Europa
Centrala si de Est .

*IBNR, Raport anual 2011, p. 80
¥BNR, Raport anual 2012, p. 77
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Termenul de “criza” se foloseste din ce in ce mai mult in zilele noastre cu scopul
caracterizarii unei stari de fapt cu implicatii nefavorabile majore asupra societatii in care traim, si
se concretizeaza “Intr-o scadere semnificativd a activitatii economice pentru cateva luni
reflectatd Tn scdderea PIB, scaderea veniturilor individuale, reducerea nivelului ocuparii,
diminuarea productiei industriale si a consumului”.

Cu privire la cauzele aparitiei si formele de manifestare a crizelor, Fondul Monetar
International, intr-o figd informativd (IMF Crisis Lending, 26 september 2012), face cateva
preciziri foarte importante. In primul rand cauzele aparitiei crizelor economice si financiare
sunt considerate ca fiind variate si complexe. In aceasti acceptiune factorii cheie pot include
slabe sisteme financiare interne; dezechilibre mari si persistente externe sau interne (inclusiv
deficitele de cont curent sau deficite fiscale, sau ambele); niveluri ridicate ale datoriei externe
si/sau publice; rate de schimb ale monedelor nationale fixe si la un nivel neadecvat; efecte de
antrenare 1n perioadele de dezvoltare economica, si de contagiune cu crizele financiare din alte
tari in perioadele de recesiune; dezastre naturale, conflicte armate; sau schimbari mari in
preturile marfurilor cheie, cum ar fi produsele alimentare si combustibilii. In al doilea sunt
identificate doud forme de manifestare ale crizelor si anume crizele economice si crizele
financiare. >

Intr-un studiu intitulat ,,Abordari teoretice privind crizele valutar-financiare”, Petru Rosca
si Andrei Turcanu opineaza ca, desi nu existd forme pure de manifestare, crizele financiare pot fi
clasificate in trei grupe®®: bancare, valutare si de datorie externd. Autorii precizeaza ca un
concept aparte il reprezinta crizele gemene (twin crises) — crizele valutare si ale sectorului
bancar, care au afectat Asia (1997) sau Rusia (1998). Alte forme de crize complexe sunt crizele
valutare si fiscal, sau crizele valutare si de datorie externa: Mexic (1994), Argentina (2001).

In literatura de specialitate se considerd ca originea crizelor care au marcat ultimii
doudzeci de ani s-ar putea regdsi in evenimentele politice si economice, la nivel global, din
ultimul deceniu al secolului al XX-lea, cand a avut loc un amplu proces de liberalizarea
financiard in tarile aflate in curs de dezvoltare, al carui punct a fost elaborarea unei doctrine
denumita “Consensul de la Washington”. Au aparut asadar cele mai grave crize financiare de
dupa Marea Depresiune: Mexic — in 1994, Asia — in 1997, Rusia — in 1998 si Argentina - in
2001-2002.

Mexic a fost primul caz din cele enumerate mai sus care s-a confruntat cu o grava criza
economici. In anul 1987 a fost lansat noul program de stabilizare macroeconomici denumit
Pacto care a vizat in principal deschiderea fundamentald a economiei mexicane la concurenta
internationald, ancorarea cursului de schimb la dolar, un amplu proces de privatizare si
dereglementare. Rezultatul pe termen scurt a fost privit la acel moment drept un succes
remarcabil, Mexic intrdnd Th anul 1994 cu o economie consolidatd si mai profund integrata in
pietele mondiale, aceste evolutii sugerand faptul ca era in pozitia de a se bucura de o crestere
economica sustinutd. Pe fondul perceptiei unei dezvoltari bune a economiei mexicane dar si
datorita faptului cd ratele dobanzilor din Statele Unite au fost reduse in acea perioada, investitorii
au fost dispusi sa efectueze mutarea fondurilor spre Mexic, iar in perioada 1991-1994 a avut loc

**National Bureau of Economic Research, Business Cycle Dating Committee, Determination of the December
2007 Peak in Economic Activity, p. 1, http://www.nber.org/cycles/dec2008.html

*International Monetary Fund, Factsheet, IMF Crisis Lending, 26 septembrie 2012, p.1, http://www.imf.org
[external/np/exr/facts/crislend.htm

*Rosca P., Turcanu, A., 2008, ,Aborddri teoretice privind crizele valutar-financiare”, Studii Economice, 15
noiembrie 2008, p. 532.
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0 expansiune a intrarilor striine de capital in aceasti tara. Insi intririle acestea masive de capital
din strainatate, fara un set de reguli si o disciplind bine stabilitd, pot ascunde o serie de
vulnerabilitati care, nefiind combatute din timp prin mésuri economice adecvate, se amplifica tot
mai mult. Astfel, incepand cu anul 1991 capitalul strain a fost in principal investit in actiuni si
obligatiuni (acestea fiind mult mai lichide si usor de retras) si mai putin in investifii strdaine
directe, economia mexicand devenind astfel extrem de vulnerabila la hotaréarile investitorilor
striini de a-si mentine sau nu activele in aceastd tari. In final, aceste fluxuri de capital au
contribuit printre altele, la largirea deficitului de cont curent al Mexicului intr-0 asemenea
madsurd Incat investitorii au inceput sa puna la indoiala sustenabilitatea acestuia, iar pe parcursul
anului 1994 au avut loc retrageri masive de capital strdin, ce au pus o presiune extraordinard
asupra ratei de schimb si asupra rezervelor internationale ale Mexicului. Dupa ce autoritatile
statului au incercat sa sustina moneda nationald epuizidnd sume considerabile din rezerva
valutara, peso-ului i s-a permis sa fluctueze liber, iar Guvernul a intdmpinat mari probleme in
rambursarea datoriilor sale. Mexicul a apelat la FMI pentru un pachet de salvare financiara,
rezultatul fiind restabilirea ncrederii pietelor financiare in capacitatea Mexicului de onorare a
serviciului datoriei.

Cativa ani mai tarziu o alta criza zdruncina, de data aceasta, economiile tarilor asiatice.
Asemanator crizei din Mexic, acest fenomen apare dupa o perioada in care s-au iregistrat cresteri
economice insemnate, ceea ce a sporit credibilitatea si increderea investitorilor. Economiile
acestor tari au fost percepute drept economii consolidate si oportune, devenind in scurt timp o
sursa atractivd de profituri pentru investitori. Astfel, investitiile de portofoliu au avut un trend
ascendent atingdnd maximul in 1993, dupa care a urmat o scadere in 1994 datorata, printre altele,
turbulentelor aparute pe piata Mexicana si mai cu seama faptului ca investitorii incepusera sa-si
mai piarda din incredere, pentru scurt timp, in pietele emergente. Situatia s-a “remediat” in
aceastd privintd, iar In anul 1995 a avut loc o altd expansiune a intrdrilor de capital sub forma
investitii de portofoliu, Tnsd odatd cu expansiunea investitiilor de portofoliu a crescut si
vulnerabilitatea economiilor din Sud-Estul Asiei, datorita faptului ca aceste investitii sunt foarte
lichide si permit o retragere rapida a capitalurilor din aceste tari, lucru ce ar pune serios in
dificultate sustenabilitatea deficitului bugetar. Toate aceste intrari si lipsa unor masuri adecvate
care sa tempereze presiunile exercitate, au contribuit la o supraincalzire a economiei farilor din
Sud-Estul Asiei in perioada 1991-1995 si la Tnregistrarea unor mari deficite ale contului curent.
Aceste tari au dezvoltat pe plan intern numeroase probleme si dezechlibre economice greu de
corectat si remediat, insd si diminuarea oportunitatilor investitionale pe pietele dezvoltate (rate
ale dobanzilor scazute) au contribuit la aceste situatii nefavoarbile. Criza a izbucnit in Tailanda,
in anul 1996. Lipsa unor politici adecvate din partea autoritatilor au exacerbat presiunile asupra
monedei conducand in cele din urma la deprecierea bahtului si intrarea Tn colaps a economiei
tailandeze, iar contagiunea altor economii din regiune nu a putut fi evitati. Intrucat bancile
centrale au epuizat in cele din urma rezervele de dolari, tarile afectate au solicitat imprumuturi
de la FMI, remediindu-se astfel stituatiile lor.

Dupa colapsul economiilor asiatice, o altd economie urma s treaca printr-0 astfel de
experientd si anume Rusia. La scurt timp dupa destramarea Uniunii sovietice din anul 1991, a
fost demarat un amplu program de liberalizare si stabilizare economica ce a vizat in principal
liberalizarea comertului, a cursului de schimb si a preturilor. Reforma economica din Rusia a
adus unele beneficii printre care: Imbunatatirea balantei comerciale, reducerea inflatiei,
mentinerea cursului de schimb intr-o banda de fluctuatie ingusta si in cele din urma inregistrarea
unei cresteri economice in anul 1997. Acest an parea a fi punctul de plecare spre stabilitate si
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crestere economicd, principalii indicatori macroeconomici $i conjunctura politico-economica
reflectand acest lucru. Cu toate acestea in august 1998 Rusia s-a aflat in situatia de a nu-si mai
putea onora platile datoriei sale suverane, devalorizarii rublei si suspendarii platilor ce trebuiau
efectuate, de catre bancile comerciale creditorilor straini. La baza acestei situatii au stat o serie
de politici economice interne inadecvate puse n aplicare in anii dinaintea crizei, printre care:
liberalizarea preturilor care a produs hiperinflatie; rate ale dobanzilor crescute si eliminarea
restrictiilor privind achizitionarea de titluri de stat de catre nerezidenti care au condus catre
alimentarea speculei (bancile comerciale implicandu-se masiv) si sporirea intrarilor de capital
volatil. In plus si o serie de factori externi au contribuit la colapsul ulterior al Rusiei, printre care
efectele crizei din Asia ce au avut repercursiuni asupra pretului petrolului, Tn sensul scaderii
acestuia. Acest lucru nu a fost trecut cu vederea de catre investitorii strdini, iar temerile
devalorizarii rublei sau incetarii platii datoriei suverane s-au acutizat si au condus la mari
turbulente pe piata financiara a Rusiei. In aceste conditii autoritoritatile statului au procedat la o
majorare substantiala a dobanzilor la obligatiunile denominate in ruble si la o sustinere a
monedei nationale, epuizand sume covarsitoare din rezerva valutari. in cele din urma inevitabilul
s-a produs, Guvernul fiind nevoit sd decida, in luna august 1998, flotarea libera a cursului de
schimb, stoparea platilor in contul datoriei suverane si suspendarea platilor ce trebuiau efectuate
de catre bancile comerciale creditorilor externi. Redresarea situatiei Rusiei a fost posibila ca
urmare a adoptdrii unor noi politici monetare si fiscale mult mai adecvate, a diminuarii
importurilor, dupa devalorizarea rublei, a cresterii preturilor mondiale la petrol si gaze precum si
a cresterii exporturilor de materii prime.

Intre anii 2001-2002 o criza puternica a lovit economia Argentinei. Intrucét la inceputul
anilor 90 situatia sa economica nu era una tocmai buna, Argentina a decis in anul 1991 instituirea
unui consiliu monetar si introducerea unei noi monede (noul peso), indexata la dolar. Perioada ce
a urmat a fost caracterizata de o redresare economicd, inregistrandu-se cresteri ale PIB-ului,
diminuari progresive ale ratei inflatiei si saraciei, menginerea cursului valutar la un pesos/dolar,
dar si de investitii interne si externe in special sub forma depozitelor bancare. Insa acest avant a
fost oprit brusc de efectele produse de contagiunea crizei din Mexic, iar Argentina a intrat Tn anul
1995 1in recesiune. Efectele socului mexican s-au tradus printr-o scaderea a increderii
investitorilor nationali si strdini si implicit retrageri masive de capital din depozitele bancare.
Print-o serie de masuri ce au vizat in principal cresterea ratelor dobanzilor, majorari ale
impozitelor, dar si cu ajutorul asistentei financiare a FMI-ului, Argentina a reusit sa iasd din
aceastd recesiune. Urmatorii doi ani au fost caracterizati de crestere economicd, reducerea
inflatiei precum si reducerea gradului de saracie. Cu toate acestea, incapacitatea Argentinei in a-
si reduce datoria externd, a facut economia vulnerabild la socurile economice negative si la
modificarile perceptiei pietei. O serie de factori externi, la care se adauga necesitatea inevitabila
a unei corectii ciclice a economiei dar si o serie de ezitari si instabilitati politice au contribuit la
declinul perioadei ce a urmat. Contagiunea crizelor din Rusia si Brazilia, faptul ca economia
functiona peste potential, cresterea periculoasd a datoriei externe, dar si lipsa unor masuri si
politici ferme a condus in cele din urma economia Argentinei catre colaps. De aceasta data
Argentina nu a reusit sa-si redreseze situatia economica, iar recesiunea prelungita s-a transformat
ulterior intr-o criza grava. Asa se face ca in anul 2001 s-a inregistrat o comprimare semnificativa
a PIB-ului, o majorare substantiald a gradului de sardciei si a ratei somajului, iar nivelul datoriei
externe atinsese un nivel alarmant. Anul ce a urmat a fost marcat de politici care nu s-au dovedit
a fi tocmai inspirate, cea mai importantd fiind asa numita deflatie confiscatorie. Au fost impuse
limitari ale retragerilor de dolari din depozitele bancare, iar peso s-a devalorizat in raport cu
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dolarul. Aceste politici au afectat dreptul de proprietate, fiind confiscate in acest mod sume mari
de bani provenite din depozitele argentinienilor dar si ale investitorilor striini. In cele din urma
situatia economica a Argentinei s-a remediat datorita unor factori printre care: competitivitatea
preturilor la marfurile exportate (ca urmare a devalorizarii) care a avut ca rezultat o crestere a
exporturilor si o diminuare a importurilor; reducerea nivelului datoriei suverane printr-o crestere
a veniturilor bugetare ca urmare a impunerii de taxe la export pentru principalele produse ale
tarii; introducerea unor controale asupra intrdrilor de capital financiar pentru a evita presiunea
asupra aprecierii ratei de schimb reale.

Integrarea sporita a pietelor financiare din ultimele doua decenii a adus beneficii mari in
multe tari, insd intrarile masive de capital din strainatate, fara un set de reguli si o disciplinad bine
stabilitd, pot ascunde o serie de vulnerabilitati care, nefiind combétute din timp prin masuri
economice adecvate, se amplifica tot mai mult. Astfel, tarile devin vulnerabile la schimbarile
negative percepute de piete, fiind in acest fel predispuse la aparitia crizelor, care odata instalate
nu afecteaza doar economia respectivei tari ci si alte economii de cele mai multe ori emergente.

Economiile térilor emergente joacad un rol deosebit de important in economia globala din
mai multe considerente. Tn primul rand, in perioada 2008-2009, tarile emergente detineau un
procent semnificativ din populatia lumii respectiv 85% si o pondere de peste 70% din suprafata
terenului si a rezervelor valutare. Din punct de vedere al produsului intern brut se poate remarca
de asemenea un procent considerabil detinut de catre acestea din produsul intern brut mondial de
aproximativ 50%. Totodata exporturile acestor tari se situau in aceastd perioada la un nivel
ridicat ca i pondere 1n totalul exporturilor globale, depdsind procentul de 45%. Cu toate acestea,
din punct de vedere al capitalizarii pietei se constatd un nivel redus de doar 12%%. Se
preconizeaza ca incepand cu anul 2013 ponderea PIB-ului tarilor emergente va devansa ponderea
PIB-ului tarilor dezvoltate in PIB-ul global®’.

Cresterea importantei economiilor emergente in economia mondiald se datoreaza, in
principal, globalizarii comerfului si a finantelor. Dar, globalizarea favorizeaza fenomenele de
transmitere si propagare, ceea ce a facut posibil ca si criza creditelor subprime din SUA sa
devina o crizd mondiala. Asadar, Criza pietei creditelor ipotecare s-a transformat intr-o criza a
intregului sistem financiar mondial, tarile emergente fiind astfel grav afectate. Printre efectele
negative imediate se numara comprimarea comertului, a PIB-ului, precum si scaderea
vertiginoasa a gradului de ocupare a fortei de munca. Dupa expansiunea din anul 2007, Tncepand
cu ultimul trimestru al anului 2008 si continuadnd in anul 2009, comertul global a suferit o
scadere semnificativa de aproximativ 15%>°. Efectul imediat al comprimarii semnificative a
comertului a fost asadar comprimarea dramatica a PIB-ului. Prabusirea PIB-ului economiilor
dezvoltate cu 7,5% a atras dupa sine prabusirea PIB-ului tarilor emergente si implicit a PIB-ului
mondial. Astfel, PIB-ul mondial s-a comprimat la sfarsitul anului 2008 cu 7,5%, PIB-ul
economiilor emergente a scazut cu 6%, iar PIB-ul economiilor dezvoltate s-a diminuat cu
7,5%%. In aceste conditii piata fortei de munci a fost puternic afectati. Din punct de vedere al
gradului de ocupare al fortei de munca, la nivel global, scaderea inregistrata in trimestrul 1 al
anului 2009, fata de anul 2007, a fost de aproximativ 4,5%. In cazul economiilor dezvoltate,
scaderea a fost de aproximativ 6,3%, iar In economiile emergente s-a inregistrat 0 comprimare a

*BlackRock Information Research, “The Growing Importance of Emerging Markets™, March 2010, Figure 1, p. 1
¥Zhu, M., ,,Emerging Challenges”, Finance & Development, Vol. 48, No. 2, June 2011, p.48

*Mauro, F., Forster, K., Lima, A., “The global downturn and its impact on euro area exports and competitiveness”,
European Central Bank, Ocasional paper series no. 119, oct. 2010, p.8

*World Economic Outlook, Ricovery, Risk and Rebalancing, October 2010, p. 19
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acestui indicator la inceputul anului 2009 cu aproximativ 4% fata de nivelul maxim atins in anul
2007

Este evident impactul globalizarii asupra economiilor lumii. Prin efectul de contagiune
unda de soc s-a transmis de la o tara la alta, afectand in final economia globala.

Criza economico-financiara declansatd initial in SUA s-a propagat asadar, de la un
domeniu la altul extrem de rapid, ajungand sa afecteze in cele din urma economiile diferitelor
state. Europa emergentd si Asia Centrala au fost mai puternic lovite de criza decat alte regiuni
din lume din cauza integrarii mai stranse in comertul international si pietele financiare si din
cauza slabiciunii politicilor adoptate in unele tari. Ca rezultat al acestor legaturi internationale,
declinul activitafii economice la nivel mondial a provocat regiunii cel mai sever declin in
activitatea economica, echilibrul fiscal, si influxul de capital, dintre toate regiunile in curs de
dezvoltare.** Totodatd, daca se face referire la tirile din Europa Centrala si de Est este esentiala
sublinierea unor aspecte deosebit de importante care diferentiaza tarile din aceasta regiune de
alte tari emergente din restul lumii. Aceste tari au trecut printr-un profund proces de transformare
de la economia planificatd la economia de piatd, acest lucru implicand investitii mari intr-0
perioada scurtd de timp, ca urmare a faptului ca in cea mai mare parte capitalul fizic, din
perioada de dinaintea tranzitiei, a devenit in mare masura depisit dupa schimbarea regimului. In
plus, procesul de tranzitie implicd multiple schimbari in modelul de integrare economica,
incluzand o intensificare a comertului si o redirectionare a fluxurilor comerciale internationale.
Un alt moment de cotiturd in economiile acestor tari a fost marcat de aderarca la UE. Acest
proces a implicat necesitatea ridicarii controalelor de capital cel tarziu la data aderarii la UE.
Totodata procesul de aderare a dus la o serie de prevederi institutionale, care fara indoiala
favorizau intrarile de capital, in conditiile in care “eliminarea controalelor de capital si tendinta
generala catre o mai mare integrare financiard au crescut clasticitatea ofertei de capital pentru
aceste tari”*.

Cresterea integrarii financiare a regiunii (ECE), in special sporirea actionariatului strain
in sectorul bancar a fiecarei tari, a contribuit la majorarea intrarilor de capital si a jucat un rol
important Tn stimularea cresterii economice bazate pe credit, alimentandu-se astfel boom-ul de
dinainte de criza.

Criza mondialad a afectat considerabil tarile din Europa Centrald si de Est (ECE). Ca
urmare o serie de indicatori precum PIB-ul, balanta guvernamentala raportata la PIB, investitiile
straine directe nete, datoria externa ca pondere in PIB, rezervele brute ca pondere in PIB, creditul
catre sectorul privat ca pondere in PIB si rata somajului, au inregistrat in cea mai mare parte
evolutii nefavorabile in cadrul perioadei analizate. Cea mai puternica contractie a PIB-ului, s-a
produs in anul 2009 (grafic 2.16), in toate tarile (analizate) din Europa Centrald si de Est
(exceptand Polonia). Unele tari au reusit sd revina pe crestere economica in anul 2010, insa
altele, precum Romania si Letonia, au iesit din receSiune, inregistrand cresteri ale PIB-ului, Tn
anul 2011.

In anul 2012, majoritatea tarilor analizate au inregistrat crestere economica (cu exceptia
Croatiei, Ungariei si Sloveniei, care au intrat din nou Tn recesiune), insa anumiti indicatori

““World Economic Outlook, Ricovery, Risk and Rebalancing, October 2010, p. 19

“Ministerul Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri, Raport de informare economic nr. 171716 din 11
octombrie 2010, p. 6

*Lane, P. R.,”The macroeconomics of financial integration:a european perspective”, Institute for International
Integration Studies, I11S Discussion Paper, p. 9
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(Balanta guvernamentald/PIB, Balanta contului curent/PIB, Datoria externd/PIB, Rata
somajului, Rata inflatiei) au inregistrat Tn continuare, niveluri nefavorabile.
Grafic 2.16 Evolutia PIB-ului in tarile din Europa Centrala si de Est
(procente)
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Capitolul 111- Impactul crizei mondiale asupra Romdniei si consecintele acesteia- si-a

propus analiza canalelor de patrundere a crizei financiare Tn Romania, a efectelor crizei asupra
economiei romanesti si a vulnerabilitatilor acesteia in fata crizei. Capitolul se incheie cu
prezentarea masurilor si politicilor stabilizatoare si cu actiunile Bancii Nationale a Romaniei in
contextul crizei financiare internationale.

Criza creditelor ipotecare ,,subprime” declansatda in SUA, Tn anul 2007, a avut un
puternic impact destabilizator asupra economiei mondiale. Efectul de contagiune nu a intarziat sa
apara, iar tarile rand pe rand au fost afectate, unda de soc transmitandu-se cu repeziciune, intr-o
erd in care globalizarea se manifesta tot mai intens. Odata cu manifestarea crizei economice
mondiale 1n randul tarilor europene si economia Romaniei a fost afectatd. Deschiderea
economiei romanesti, gradul inalt de interdependenta economica si financiara externa au facut
posibila transmisia crizei la nivelul economiei, iar vulnerabilititile anterior contruite au
contribuit in mod semnificativ la accentuarea efectelor negative.

Despre probabilitatea de transmisie a unei crize prin efectul de contagiune, Marcel
Fratzscher afirma ca ,,doi dintre cei mai importanti indicatori folositi pentru a prezice care tari
vor fi afectate de o crizd sunt gradul de interdegendenté al economiei reale si gradul de
interdependenta financiara cu tarile deja afectate”.* Legaturile economiei reale, realizate prin
relatiile comerciale internationale, precum si legaturile financiare intre state, realizate prin
sistemul financiar international, la care se adaugd legaturile politice, constituie legaturile
fundamentale ale economiilor lumii dar, in acelasi timp, sunt identificate de loan Bari*® ca fiind

Economic research and data, Transition report 2011, Country assessments in HTML (2008)

*Economic research and data, Transition report 2012, Country assessments in HTML (2009-2012)

“Fratzscher, M., "On currency crises and contagion” Working Paper Series no 139, European Central Bank, april
2002, p. 26, http://www.ecb.int/pub/pdf/scpwps/ecbwp139.pdf

“® Bari, 1., “Globalizarea economiei”, Ed. Economica, Bucuresti, 2005, p. 298,
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principalele trei canale de transmisie a crizelor la nivel regional si global. Sandor Gardo si Reiner
Martin47, analizand in detaliu varietatea canalelor reale si financiare de transmisie ale crizei
globale in Europa Centrala si de Est, au concluzionat ca pe langa canalele reale, prin canalele
financiare, criza a afectat regiunea direct, indirect si prin al doilea val de efecte. Prin canalul
direct au fost afectate preturile activelor toxice din portofoliile institutiilor financiare. Indirect, a
fost afectata increderea investitorilor strdini in economia regiunii, mai intai Tn monedele locale,
apoi in investitiile imobiliare, rezultatul fiind reducerea fluxurilor de capital si scaderea preturilor
activelor. Prin al doilea val de efecte a fost afectat sectorul financiar, rezultatele fiind:
deteriorarea calitatii activelor, cresterea ratei creditelor neperformante, scaderea indicatorilor de
profitabilitate si cresterea nevoii de capital a bancilor.

Romania indeplinea in perioada anilor 2004-2008, toate conditiile pentru a fi afectata de
criza globala prin contagiune, atat gradul de deschidere al economiei romanesti cat si ponderea
capitalului detinut de bancile straine in sistemul bancar romanesc situandu-se la niveluri ridicate.

Cele mai active canale, prin care criza financiara mondiala s-a extins asupra economiei
romanesti, sunt urmatoarele: comercial (incetinirea cresterii exporturilor sau chiar reducerea lor),
financiar (limitarea accesului la finantare externa si restrangea volumul creditarii, generand
astfel dificultati in serviciul datoriei externe private), cursului de schimb (deprecierea monedei
nationale ca urmare a a reducerii finantarilor externe), increderii (retragerea investitorilor din
tarile esteuropene), efectelor de avutie si bilant (deteriorarea activului net al populatiei si al
companiilor ca urmare a ponderii ridicate a creditelor in valuta si a scaderii preturilor activelor
mobiliare si imobiliare). Romania nu a fost lovita direct prin canalul financiar, nefiind expusa
activelor ,,toxice”*,

Desi Romania nu a fost afectatd Tn mod direct de criza economicd, nefiind expusd la
active toxice, din punct de vedere al efectelor indirecte economia romaneasca a avut de suferit.
Astfel, a avut loc scaderea cererii de bunuri, comprimarea exporturilor si a PIB-ului, diminuarea
increderii investitorilor, restrangerea intrarilor de capital strdin, deprecierea monedei nationale,
scaderea investitiilor, deprecierea avutiei nete a populatiei, cresterea somajului si scaderea
veniturilor persoanelor fizice.

Efectele crizei s-au resimtit deasemeni si in sistemul bancar roméanesc, producandu-se
astfel inasprirea conditiilor de creditare, majorarea dobanzilor la creditele noi acordate,
contractia creditdrii, cresterea ratei creditelor neperformante, inregistrarea de catre banci a unor
rezultate financiare negative, reducerea numarului de unitati bancare si a numarului de salariati.

Evolutiile macroeconomice nefaste au determinat institutiile bancare sa fie mai precaute
in ceea ce priveste evaluarea riscurilor, fiind astfel inasprite standardele creditarii atat pentru
companii cat mai ales pentru populatie (la creditele imobiliare si credite de consum), al caror
sold conjunctural se situa in anul 2008 sub procentul de 0%*. Din dorinta obtinerii unor
rezultate financiare cat mai mari, standardele de creditare au fost mult coborate, iar consecinta
cea mai elocventd reiese din numarul mare de credite neperformate cu care s-a confruntat
sistemul bancar in perioada ce a urmat.

“"Gardé, S., Martin, R., ,,The impact of the global economic and financial crisis on Central Eastern and South-
Eastern Europe”, Occasional Paper, Series no. 114, European Central Bank, june 2010, p. 21,
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecbocpl14.pdf

“Isarescu, M., ,,Criza financiard internationald si provocdri pentru politica monetard din Romdnia”, Banca
Nationald a Romaniei, Prezentiri si interviuri, Cluj, 26 februarie 2009, p.4

% Raport asupra Stabilitatii Financiare 2010, p. 79

18


http://ideas.repec.org/s/ecb/ecbwps.html
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecbocp114.pdf

Costul creditului a crescut vertiginos in anul 2009, marjele majorandu-se indiferent de
moneda de acordare sau destinatar (populatie sau companii), cele mai afectate fiind creditele nou
acordate, mai ales cele in monedi nationala. In cazul populatiei, costul creditului a fost in anul
2009 cu circa 8,5 puncte procentuale peste nivelul din anul 2008, in timp ce la nivelul
companiilor cresterea a fost de aproximativ de 3 puncte procentuale, in aceeasi perioada™.

Contractia creditarii S-a datorat 1n principal climatului international, a cresterii
incertitudinilor macroeconomice, a inaspririi conditiilor de creditare, a cresterii dobanzilor la
credite si a scaderii veniturilor populatiei. Cererea de credite din partea sectorului nefinanciar
neguvernamantal s-a redus puternic in anul 2009, pe fondul crizei economice. Daca la nivelul
companiilor scaderea a fost de circa 40%, in cazul populatiei acesta a atins un nivel de 100%.
Creditele nou acordate populatiei in anul 2009 si prima jumatate a anului 2010 reprezentau 50%
din volumul creditelor nou acordate in anul 2008°".

Daci la inceputul anului 2008 volumul creditelor restante si indoielnice de peste 90 de zile
se situau in jurul valorii de 5 miliarde de lei, in luna iunie 2011 acestea au ajuns la valoarea de 28
miliarde lei, iar din punct de vedere al ponderii acestora in totalul creditelor si dobanzilor
clasificate, s-a inregistrat o crestere insemnatd de la aproximativ 3% la 14%, in cadrul aceleiasi
perioade®®. Aceastd depreciere a calitatii portofoliilor de credite a fost rezultatul direct al
deprecierii mediului economic (cresterca somajului, scaderea veniturilor populatiei si ale
agentilor economici), dar a fost si o consecintd a relaxarii substantiale a conditiilor de creditare,
ignorandu-se semnificativ riscurile.

Abordarea cantitativa a creditarii, in detrimentul celei calitative a creat pe termen scurt
premisele realizarii unor profituri considerabile pentru banci, insd a condus apoi la mari
dificultati. Astfel, la sfarsitul anului 2008 profitul net al sistemului bancar a ajuns la 4401
milioane lei, crescand cu 1868 milioane lei fatd de anul precedent. O crestere insemnata daca
ludm 1n considerare faptul ca aceastd crestere reprezintd 73,7% din profitul net realizat in anul
2007. Cu toate acestea, o serie de evolutii mai putin bune, printre care nivelul mare al creditelor
neperformante, a obligat bancile la efectuarea unor Insemnate cheltuieli de provizionare care s-au
reflectat in deprecierea insemnatda a rezultatelor financiare ale acestora. Ca urmare, In martie
2009, indicatorii de profitabilitate ai sistemului bancar au Inregistrat valori negative dupd cum
urmeaza: ROA (rata rentabilitatii activelor) -2,9% iar ROE (rata rentabilitatii capitalurilor) -
0,3%".

La sfarsitul anului 2010 rezultatele financiare au fost din nou negative ROE a fost de -
1,7%, iar ROA a fost de -0,16 %°*.

Declinul economic din anii 2009 si 2010, cresterea cheltuielilor de provizionare si
deprecierea indicatorilor de profitabilitate au stimulat tendinta de reducere a cheltuielilor,
manifestatd de catre banci, prin restrangerea retelei teritoriale de unitati si a numarului de
salariati. Din decembrie 2008 si pana in iunie 2011 numarul de unitati s-a redus cu aproximativ
200 de unitati, iar numarul de salariati cu aproximativ 1100°°.

Despre cauzele si modul de transmitere a unei crize Luc Laeven si Fabian Valencia
precizeaza ca “unele crize s-au dovedit a fi foarte contagioase, raspandindu-se spre tari aparent

%0 BNR, Raport asupra Stabilitatii Financiare 2010, p. 81

1dem, p. 79

52 Raport asupra Stabilitatii Financiare 2011, p. 47

%% Georgescu, F., ,,Macroeconomic indicators and financial sector developments in the recent crisis context”, Banca
Nationala a Romaniei, Prezentari si interviuri, Bucuresti, 25 mai 2010
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*® Raport asupra Stabilitatii Financiare 2011, p. 24
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nevulnerabile. Printre numeroasele cauze ale aparitiei crizelor financiare se numéra o combinatie
de politici macroeconomice nesustenabile (inclusiv deficite de cont curent mari si datorii publice
nesustenabile), boom-ul excesiv al creditului, intrarile mari de capital, fragilitatea balantei de
plati, iar toate acestea combinate cu paralizia politicd, au condus n final la multiple constrangeri
politice si economice”®,

Romania pare sa respecte intru totul scenariul de mai sus. Urmare a unor politici eronate,
evolutia macroeconomica din Romania a fost total inadecvata. Cresterea economica a Romaniei
din perioada 2005-2008 nu a fost alimentata de cererea externa, asa cum ar fi fost de dorit, ci de
cererea internd>’. Un asemenea model de crestere economicd reprezinti un mediu propice
aparitiei si dezvoltarii unor vulnerabilitati majore la adresa stabilitdtii macroeconomice.

Un rol important in sustinerea acestui model de crestere economica 1-a avut expansiunea
excesiva a creditului neguvernamental care a contribuit la aparitia urmatoarelor vulnerabilitati:
supraincalzirea economiei, cresterea cererii agregate, accentuarea deficitului de cont curent,
cresterea nevoii de finantare externa, dezechilibre Tn raportul credite/depozite.

Despre legatura dintre crize si ritmul de crestere al economiei, Marius Gust i Dorin
Hoarca amintesc faptul cd ,,economiei capitaliste, mature sau in tranzitie, 1i este proprie
ciclitatea, iar dupa perioadele de expansiune, urmeaza cele de crize, iar acestea din urma sunt cu
atdt mai puternice cu cat faza de expansiune se cladeste pe dinamici inalte”®®. Tn Romania,
efectul supraincalzirii economiei s-a concretizat in cresterea PIB-ului peste nivelul sau potential
in perioada 2006-2008. Media anuala a gap-ului pozitiv a fost de 4,4%in crestere de la un an la
altul. In acelasi timp “unul dintre principalele canale care duc la supraincilzirea economiilor
emergente este cel al creditului, data fiind pozitia dominantd a bancilor in cadrul sistemului
financiar i volumul sporit de capital accesibil dupd eliminarea restrictiilor privind contul de
capital”®. Explozia PIB-ului in perioada anilor 2003-2008 ,s-a datorat investitiilor striine
directe si intrarilor de capital, facilitate de bancile straine care au infiintat filiale in Romania. Tot
acest capital strdin a alimentat cheltuielile de consum si a condus la un ,,boom” investi;ional”61

Ca urmare a acutizarii efectelor crizei, in aprilie 2009 Romania a apelat la FMI, Comisia
Europeana, BM, BEI si BERD, solicitand astfel finantare externa. Din momentul aparitiei unei
crize, institutiile abilitate in acest sens trebuie sa faca toate diligentele posibile si sd adopte cele
mai adecvate masuri pentru limitarea si combaterea efectelor negative resimtite si pentru
mentinerea stabilitdtii sistemului financiar.

Pentru stabilizarea economiei s-a adoptat un program al carui punct central il constituie
corectia deficitelor fiscale mari si imbunatatirea guvernantei fiscale.

*®aeven, L., Valencia, F., ,,Systemic Banking Crises: A New Database”, International Monetary Fund, Working
Paper, November 2008, p.5, http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2008/wp08224.pdf

*Nastase, A., “Romdnia si criza €CONOMico-financiard. Factori determinanti pentru gestionarea crizelor”, Raport
privind primul seminar al Scolii Europene Ovidiu Sincai, Editia 2008-2009, Brasov, 22-25 ianuarie 2009, p. 5
®Gust, M., Hoarca, D., , Evolutii recente ale creditului neguvernamental in Roménia”, Annales Universitatis
Apulensis Series Oeconomica, nr. 8/2006, vol. 2, p.8, www.oeconomica.uab.ro/upload/lucrari/820062/33.pdf
YGeorgescu, F., “ Contributia politicii prudentiale a BNR in cadrul mix-ului de politici economice , Banca
Nationald a Romaniei, Prezentari si interviuri, 27 mai 2010, p.18
www.bnro.ro/PublicationDocuments.aspx?icid=6885

sarescu, M., “ Probleme ale politicii monetare intr-o fard emergentd. Cazul Roméniei ”, Publicatiile Academiei
Regale de Stiinte Economice si Financiare, Barcelona, 21 februarie 2008, p.24,
http://www.bnro.ro/PublicationDocuments.aspx?icid=6885

®Franks, J., “Romania Receives Support from IMF to Counter Crisis”, IMF Survey Magazine: Interview, Bucuresti,
4 mai, 2009, http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2009/int050409a.htm
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Banca Nationald a Romaéniei a adoptat o serie de masuri destinate mentinerii stabilitatii
sistemului bancar. Tn acest sens a fost incheiat acordul de la Viena, din martie 2009, intre BNR si
bancile-mama ale principalelor noua institutii de credit cu actionariat strain prezente in Romania.

Capitolul IV — Contributii privind analiza si modelarea unor indicatori ai sistemului
bancar romanesc- si-a propus analiza principalilor indicatori ai sistemului bancar romanesc, cu
scopul final de a identifica si localiza in timp perioada de stabilitate a sistemului bancar
romanesc dar si indicatorul care a suferit schimbari semnificative cu repercusiuni profunde
asupra sistemului bancar de-a lungul perioadei analizate. Cercetarea a continuat cu caracterizarea
fidela, de calitate, a dinamicii indicatorilor structurali ai activelor institutiilor bancare ce
activeaza in Romania printr-un model matematic empiric.

Modelul obtinut a fost utilizat pentru predictia evolutiei viitoare a indicatorilor din
structura activelor bancare, in scopul identificarii unor politici de actiune in cazul aparitiei unor
disfunctionalitati in sistemul bancar.

Utilizand diagramele ternare, in ultima parte a cercetdrii S-a urmarit obtinerea unor
reprezentdri imagistice (in spatiul 3D) ale structurii activelor institutiilor de credit ce activeaza in
Romania, in situatii de stabilitate, de turbulenta si de manifestare intensa a crizei, pentru
identificarea discontinuitatilor functionale precum si realizarea unei baze de date comparative.
Scopul final este realizarea de simulari folosind valorile predictate cu ajutorul modelului
matematic predictiv identificat si prin raportarea rezultatelor obtinute la baza de date
comparativa sa se indentifice raspunsuri la urmatoarele intrebari:

a) Care sunt semnalele premergatoare unei situatii de turbulenta in sectorul bancar?

b) Cat de mult s-a departat sistemul bancar de situatia de normalitate?.

¢) Cand va ajunge sistemul bancar roméanesc intr-o situatie de echilibru?

d) Asupra carui indicator trebuie intervenit cu masuri de ajustare sau politici
stabilizatoare?

Cercetarea din subcapitolul 4.1 a vizat studiul principalilor indicatori folositi in procesul
de analiza a sistemului bancar: indicatorii din structura activelor si pasivelor institutiilor de
credit, indicatorii de adecvare a capitalului, indicatorii de calitate a activelor, indicatorul de
lichiditate si indicatorii de profitabilitate. Obiectivul urmarit a fost analiza performantei
sistemului bancar roménesc plecand de la un model de rating bancar, cu scopul final de a
identifica si localiza in timp perioada de stabilitate a sistemului bancar romanesc (sau cu alte
cuvinte, anul in care a performat cel mai bine), dar si indicatorul care a suferit schimbari
semnificative cu repercusiuni profunde asupra sistemului bancar de-a lungul perioadei analizate.

Importanta sistemului bancar si rolul cheie In economie impun, autoritatilor abilitate in
acest sens, realizarea demersurilor necesare in vederea asigurdrii stabilitatii si viabilitatii
acestuia.

Pentru a atinge acest obiectiv, bancile centrale au dezvoltat metode de supraveghere si
evaluare permanetd a bancilor, scopul final fiind preveniriea aparitiei de socuri adverse si crize
bancare la nivelul ,jucatorilor” din sistem. Identificarea in faza incipientd a unor eventuale
trenduri nefavorabile in activitatea unei banci ce ar putea conduce la dificultati operationale Tn
viitor, include aspecte precum modificari in sens negativ ale valorilor unor indicatori de adecvare
a capiggllului, solvabilitate, profitabilitate, sau deteriorarea semnificativd a pozitiei pe piatd a
bancii*.

62Moinescu, B., “Sistem de previziune a evenimentelor de deteriorare a ratingului CAAMPL”, Banca Nationala a
Romaniei, Caiet de studii nr. 23, octombrie 2007, p. 9

21



Unul dintre primele modele de rating bancar dezvoltat in anii ‘80 de FED in SUA este
sistemul de rating bancar si de avertizare timpurie —-CAMEL. Scopul urmarit este identificarea
timpurie a acelor banci care prezintd dificultati sub aspect financiar si operational sau care
manifesta tendinte adverse. 63 Componentele specifice de analiza ale acestui sistem de rating sunt
urmatoarele: Capital (Adecvarea capitalului); Assets (Calitatea activelor); Management;
Earnings (Profitabilitate); Liquidity (Lichiditate); Sensitivity (Senzitivitate)®*. Avand ca punct de
plecare sistemul CAMEL au fost dezvoltate sisteme de rating si de catre alte banci centrale, dupa
cum urmeazda: ORAP (Franta), BAKIS (Germania), PATROL (Italia) si RATE (Marea
Britanie).®® Indicatorii ce stau la baza sistemului de rating CAMEL, au fost preluati si de
Sistemul Uniform de Rating Bancar din Roméania- CAAMPL care se bazeaza pe evaluarca a sase
componente notate folosind o scara de valori cuprinsa intre 1 si 5, astfel incat 1 reprezinta cel
mai performant nivel si 5 cel mai scazut. Patru din aceste componente (C — adecvarea capitalului,
A — calitatea activelor, P — profitabilitate, L — lichiditate) sunt evaluate pe bazi de indicatori. In
cadrul actiunilor de inspectie la sediul bancilor, analiza se completeazd cu celelalte doua
componente, calitatea actionariatului — A si managementul — M®. Tn urma analizei ,fiecare
banca primeste cate un rating pentru fiecare indicator de analiza, apoi pentru fiecare componenta
CAAMPL si in final un rating compus si un scor final ce reprezinta punctajul total acordat
indicatorilor ce definesc elementele CAAMPL”. ©’

Cercetarea de fata s-a axat pe studiul celor patru componente evaluate pe baza a
paisprezece indicatori si nu a facut referire la indicatorii calitatea actionariatului si
managementul, necuantificabile econometric.

Din analiza efectuatd a reiesit faptul ca, sapte din cei paisprezece indicatori specifici
sistemului bancar au inregistrat in anul 2005 cele mai bune valori: rata solvabilitatii, rata
fondurilor proprii de nivel 1, efectul de parghie, raportul Creante restante si indoielnice (valoare
netd) / Total capitaluri proprii, rata riscului de credit, rata creditelor neperformante, precum si
lichiditatea. Profitul net Tn sistemul bancar (ROA) a inregistrat in anul 2005 a doua valoare ca
marime (valoarea cea mai mare s-a inregistrat in anul 2004), iar indicatorul ROE (Profit net /
Capitaluri proprii la valoare medie) a inregistrat a treia valoare ca marime (a doua valoare ca
marime Inregistrandu-se in anul 2004, iar cea mai mare in anul 2008). Ca atare, anul 2005 a fost
considerat un an de stabilitate pentru sectorul bancar. In perioada analizata cele mai profunde
mutatii s-au produs in structura activelor institutiilor de credit care activeazd in Romdnia.
Dinamica evolutiei structurii activelor a fost analizatd in subcapitolele urmatoare, pentru a
identifica disfunctionalittile ce au caracterizat sistemul bancar romanesc in perioda 2006-2010.
Aceste rezultate au fost utilizate pentru identificarea disfunctionalitatilor ce au caracterizat
sistemul bancar romanesc n perioda 2004 - 2010.

63Dardac, N., Moinescu, B., "Evaluarea managementului institutiior de credit prin metode cantitative", Economie
Teoretica si aplicata nr. 2, 2006, p. 35, http://store.ectap.ro/articole/35.pdf

®Mitrica, E., Moga, L., Stanculescu, A., ,,Risk Analysis of the Romanian Banking System — an Aggregated Balance
Sheet Approach™, Annals of “Dunarea de Jos” University of Galati Fascicle I, Economics and Applied Informatics.
Years XVI, no. 2, 2010, p.180

%5Sahajwala, R., Van den Bergh, P., ,,Supervisory risk assessment and early warning system”, Basel Committe on
Banking Supervision — Working papers, no. 4, December 2000, p. 5

%Dardac, N., Barbu, T., "Monedd, Bénci si politici monetare”, Ed. Didactica si Pedagogic, Bucuresti 2005, p. 292
67Georgescu-GoIosoiu, L., "Mijloace, modalitati si instrumente de plata”, Biblioteca digitali ASE Bucusesti,
Capitolul 10- Prudenta Bancara, Sistemul de rating CAAMPL—prezentare generala,
http://www.biblioteca-digitala.ase.ro/biblioteca/pagina2.asp?id=cap10
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In subcapitolul 4.2 obiectivul urmarit a fost caracterizarea fideld a dinamicii indicatorilor
structurali ai activelor institutiilor de credit ce activeaza in Romania printr-un model matematic
parametric. Modelul obtinut a fost utilizat, pentru predictia evolutiilor viitoare a indicatorilor din
structura activelor bancare.

S-au avut in vedere urmatoarele etape: identificarea sistemului real, simplificarea
sistemului, caracterizarea sistemului, stabilirea modelului matematic, analiza modelului,
verificarea adecvantei si alegerea formei finale a modelului matematic®.

Modelul matematic asociat evolutiei indicatorilor de structura folositi in cercetarea de
fatd a fost determinat numai pe baza informatiilor furnizate la iesire. Seriile de timp care
alcatuiesc sistemul real sunt generate de evolutia in timp a indicatorilor ce alcatuiesc structura
activelor institutiilor de credit ce activeaza in Romania, ale caror valori sunt prezentate in tabelul
4.11.

Tabelul 4.11 Sistem real - Structura activelor institutiilor de credit care opereaza in
Romania
(procente in total activ)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 iun.
2010
Active interne, din care: 94,396,5 974 98,3 98,5 96,9 98,0
Creante asupra BNR si institutiilor de 36,5 40,0 34,9 28,8 23,8 18,6 16,2
credit, din care:
- Creante asupra BNR 285375 31,3 249 21,8 15,7 13,8
Creante asupra sectorului nebancar 48,1 485 54,8 61,2 63,4 675 71,1
autohton, din care:

- Creante asupra sectorului guvernamental 2,4 19 16 3,7 50 12,7 141

- Creante asupra corporatiilor 32,7 30,2 30,8 29,9 29,2 27,3 28,8
- Creante asupra populatiei 13,0 16,4 224 276 29,2 275 28,2
Alte active 96 80 7,7 83 11,3 10,8 10,7
Active externe 57 35 26 17 15 31 20

Sursa: BNR®

Din analiza valorilor multianuale inregistrate, se poate observa modul in care dinamica
indicatorilor economici analizati s-a manifestat in perioada anilor 2004-2010, in scopul stabilirii
unei legitati de evolutie a acesteia.

In vederea realizarii unui model simplificat al sistemului real, rationamentul va cuprinde
o serie de observatii, ipoteze si limitari. Pentru inceput, s-au analizat sintetic indicatorii de
structura ai activelor institutiilor de credit. Cele mai importante informatii ce se pot obtine din
lecturarea tabelului 4.11 sunt legate de variatia insemnata a unora dintre indicatori, in timp ce alti
indicatori au avut o variatie mai modesta.

In perioada 2004 - iunie 2010 variatiile cele mai mari le inregistreazd urmitorii
indicatori:

- Creante asupra BNR si a institutiilor de credit, de la un maxim de 40% la un minim de
16,2%;

% Ganciu, T., Horga, V., “Identificarea sistemelor”, Ed. Gheorghe Asachi, lasi, 2002, p.5
% Raport asupra stabilitatii financiare 2010, p. 25
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- Creante asupra sectorului guvernamental, de la un minim de 1,6% la un maxim de
14,2%;

- Creante asupra populatiei, de la un minim de 13% la un maxim de 29,3%.

Indicatorii a caror pondere a variatiei in totalul activelor a fost modesta sunt urmatorii:

- Active externe, cu o pondere a variatiei in total active de 4,2%;

- Alte active, cu o pondere a variatiei in total active de 3,6%;

- Creante asupra corporatiilor, cu o pondere a variatie in total active de 5,4%.

Observatia 1. Mai sus, au fost identificate doud grupe de indicatori: prima alcatuita din
indicatori a caror pondere a variatiei in total active depaseste 12% si, a doua grupa alcatuitd din
indicatori a cdror variatie in total active este mai mica de 5,5%. Pe baza acestei observatii s-a
impus o prima limitare:

Limitare 1. Se va realiza un indicator compozit (Ac) ca suma a ponderilor indicatorilor
cu variatie micd, cu scopul de a restringe numirul de indicatori si a simplifica procesul de
modelare matematica:

Ac=X(AatAe+Cc) (1)
Unde:

Aa = Alte active

Ae= Active externe

Cc= Creante asupra corporatiilor

Astfel, au fost restransi la doar 4 numarul indicatorilor din tabelul 4.11 si s-au notat Al,
A2, A3, A4 conform tabelului de mai jos (tabelul 4.12).

Tabelul 4.12 Sistem aproximat - Evolutia indicatorilor A1, A2, A3, A4

Indicatori/Anul 2004 | 2005 2006 2007 2008 2009 2010
lunie
Al=AC=Active externe + 48,1 41,7 41,1 39,9 42 41,2 415

+Alte active + Creante
asupra corporatiilor

A2=Creante asupra BNR si | 36,5 40 34,9 28,8 23,8 18,6 16,2
institutiilor de credit

A3=Creante asupra 2,4 19 1,6 3,7 5,0 12,7 14,1
sectorului guvernamental
A4=Creante asupra 13 16,4 22,4 27,6 29,2 27,5 28,2
populatiei

Sursa: prelucrare autor conform datelor din tabelul 4.11

Data fiind sursa furnizarii datelor si anume, BNR, se poate considera cd nivelul de
semnificatie statistica, acuratetea datelor precum si credibilitatea sursei sunt de nivel maxim.

In cazul de fata, pentru perioada 2004-2009, seriile de timp sunt generate de masuratori
anuale ale indicatorilor ce intra in componenta activelor bancare ale institutiilor de credit ce
activeaza in Romania, deci sunt serii de timp discrete”. De asemenea, este respectatd regula
omogenitdtii termenilor’*, ceea ce reflectd faptul ca valorile seriilor de date ce definesc
continutul procesului analizat au fost calculate dupa aceeasi metodologie si sunt exprimate in
aceeasi unitate de masura pe toatd perioada de timp pe care sunt constituite seriile. Nu se vor lua
n calcul valorile Tnregistrate in luna iunie 2010, deoarece nu respecta intervalul de masurare de

®Ganciu, T., Horga, V., “Identificarea sistemelor”, Ed. Gheorghe Asachi, Iasi, 2002, p.180
™ |dem, p. 181
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un an, valabil pentru toate celelalte valori din seriile de date caracteristice acestui proces (in plus,
ar putea avea caracter sezonier).

Pentru modelarea seriilor de timp asociate indicatorilor Al, A2, A3, A4 s-a considerat ca
este potrivit un model matematic parametric.

Pentru trasarea graficelor indicatorilor A1, A2, A3, A4 s-a folosit programul Excel ", cu
precizarea ca doar indicatorii cu variatie mare (A2, A3, A4) pot avea un impact major asupra
dinamicii structurii activelor institutiilor de credit ce activeaza in Romania, indicatorul compozit
Al fiind expresia unei serii de timp relativ stationare.

Pentru modelarea matematica a seriilor de timp Al, A2, A3, A4 se va considera ca cea
mai importanta componenta este cea neperiodica (trendul).

In scopul comparatiei, identificarea trendului s-a realizat atat prin prin metoda regresiei
liniare” cat si prin metoda analitica’®..

Modelul matematic predictiv, identificat pe cale analitici, este un sistem de ecuatii,
alcatuit din cele 4 ecuatii parametrice ale trendurilor seriilor de timp Al, A2, A3 si A4, in
perioada 2008-20009:

(1) YAL(t) = 41,14

(2) YA2(t) =-3,5t+36,5

(3) YA3(t) = 3,7(t-2) +1,6 pentru t=2;3;4......n
(4) YA4() =-1,7(t-4) + 29,2 pentru t=4;5;6........ n

Pentru a verifica calitatea modelului predictiv propus, s-au calculat (previzionat) cu
ajutorul ecuatiilor parametrice de mai sus valorile viitoare ale indicatorilor Al, A2, A3, A4,
pentru anul 2010 si s-au comparat cu datele disponibile din Raportul BNR pentru anul 2010".
De asemenea s-au previzionat si valorile pentru anul 2011.

Deoarece anul 2004 este anul ,,1”’si are valoarea t=0, pentru anul 2010 (anul al 7-lea al
seriilor dinamice) valoarea lui t= 6

Pentru anul 2011 (anul al 8-lea al seriilor dinamice) valoarea lui t=7

Dupa calculul valorilor viitoare ale indicatorilor s-a observat ca suma valorilor predictate
pentru indicatorii analizati este mai mica de 100%. Din acest motiv s-a impus modelului
predictiv o conditie ce s-a numit conditia de omogenitate.

Conditia 2 (de omogenitate): Suma cresterilor si a descresterilor valorilor
indicatorilor A1, A2, A3, A4 trebuie sa fie nula.

Aceasta conditie deriva din faptul cunoscut (tabelul 4.11) ca suma valorilor procentuale
ale indicatorilor este tot timpul 100%. Cu alte cuvinte, dacd un indicator creste cu 10%, de
exemplu, in totalul activelor, este obligatoriu ca cel putin un alt indicator sa scada cu aceeasi
valoare (altfel s-ar ajunge intr-o situatie aberantd in care totalul activelor ar fi 110%). Aceasta
abatere a fost numita abaterea (eroarea) de neliniaritate si desi pentru anul 1 de predictie a fost
mica, a fost obligatorie corectia acesteia, evitdndu-se astfel obtinerea unor valori aberante pentru
orizonturile de predictie de ordin 2, 3, 4, etc.

Forma finala a modelului matematic predictiv obtinut pe cale analitica (corectat cu
abaterea de neliniaritate) este urmatoarea:

72http://www. mrexcel.com/

73Gorunescu, M., Curs, ,,Modele liniare si neliniare avansate- Modele regresive, Regresia liniara”, Universitatea
din Craiova, Facultatea de Stiinte exacte, Departamentul Matematica, 2009, p.11
http://inf.ucv.ro/~gorunescu/en/courses/curs/8.pdf

™ http://www.stireal.edu.md/informatica/candidat/calcul_numeric_1.pdf, p. 6

> BNR Raport asupra stabilitatii financiare 2011, p. 26

25


http://math.ucv.ro/%7Egorunescu/courses/curs/curs2.pdf
http://www.stireal.edu.md/informatica/candidat/calcul_numeric_1.pdf

Tabelul 4.16 Model matematic de predictie static obtinut pe cale analitica

INDICATORUL SISTEMUL DE ECUATII PARAMETRICE
t=timpul (t=6 pentru 2010; t=7 pentru 2011; t=8,9,...)
>4
Al=Active externe + alte active + YAL(t) = 41,1
creante asupra corporatiilor
A2=Creante asupra BNR si YA2(t) = -3,08-t + 34,316
institutiilor de credit
A3=Creante asupra sectorului YA3(t) = 4,105t — 7,906
guvernamental
A4=Creante asupra populatiei YA4(t) = -1,025-t + 32,49
Conditia de omogenitate YYAi(t) = 0t + 100 = 100

X YAi(t)=100 este indeplinita

Sursa: elaborat de autor

Dupa cum se observa in tabelul de mai sus conditia de omogenitate este Indeplinitd in
proportie de 100%. Ca atare se poate spune ca acuratetea calculelor matematice este maxima,
astfel cd, eroarea de predictie datoratd modelarii matematice este minima.

Totodata, pentru comparatie, s-a obtinut un model matematic obtinut prin metoda
regresiei liniare, format din cele 4 ecuatii de regresie identificate pentru cei 4 indicatori:

YAL(t) = 41,2
YA2(t) =-4,112- t + 44,853
YA3(t) = 3,46 (t-2) -2,9
YA4(t) =-1,7- (t-4) +30,9
S[YAL()+YA2(1)+YA3(1)+YA4L(t)]=41,2-4,112t+44,853+3,46(t-2)-2,9-1,7(t-4)+ 30,9
YYAN(t)=-2,355t + 113,933

Dar, ZXYiAn(t) + Qi =100

Ecuatia devine: Qi =2,35t-13,933

Tn urma verificirii adecvantei, S-a constatat ci modelul obtinut pe cale analitici a
fost superior modelului obtinut exclusiv pe baza metodei regresiei liniare si a fost singurul
model validat in cadrul demersului de cercetare.

Modelul liniar (static) realizat prezintd cu o bund precizie tendintele de evolutie ale
indicatorilor analizati pe un orizont limitat de timp. Dar este posibil ca aceste trenduri sd sufere
schimbari majore, caz in care, predictiile si-ar pierde din calitate.

Plecand de la ideea ca orice model este perfectibil, modelul static a fost considerat ca
fiind doar o etapa intermediara in procesul de realizare a unui model dinamic. Astfel, modelul
liniar (static), dependent de o singurda variabila (timpul), a fost transformat intr-un model
dinamic, de comanda, si cu functie de reglare.

Mai exact, s-a atasat o noua variabila, modelului matematic, ceea ce a permis introducerea
diverselor valori, presupuse, pentru un orizont ,,k” (un orizont viitor, oarecare, de exemplu k=5)
cu scopul de a simula ceea ce se poate intampla la un orizont ,,k+n” (de exemplu orizontul 7).
Aceasta este functia de comanda. Dar cea mai importanta optiune a modelului este posibilitatea
de a regla permanent modelul matematic, pe masura ce apar date noi realizate. Ca atare, prin
actualizarea modelului cu date noi realizate se vor ajusta si predictiile, astfel incat modelul
matematic sd nu-si piarda repede valabilitatea (functia de reglare).
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Posibilitatea schimbarii trendului a fost chiar punctul de plecare in alegerea
Mmecanismului de reglare. Schimbarea trendului inseamna din punctul de vedere al geometriei
analitice schimbarea pantei dreptei asociate trendului, iar din punct de vedere algebric,
modificarea parametrului ecuatiei ce descrie dreapta asociatd trendului. Pentru a modifica
ecuatiile dreptelor asociate trendurilor s-au impus urmatoarele conditii:

Conditia 3: in ecuatiile trendurilor prezentate in modelul matematic nu se vor
schimba valorile initiale (yi).

Conditia 4: Se va modifica doar parametrul m al ecuatiilor (m= tga).

) tga= [y (f)-y (VI (F)- t ()]

In cazul sistemului de ecuatii, numarul de intervale de timp luate in calcul pana in anul
2009 este: [t(f)- t(i)]=5
Ca atare: parametrul devine : tga= [y(f)- y(D)]/[t(F)- t(D)] =[y(f)- y(i)]/5

unde: y(f)- valori inregistrate in anul 2009;
y(i)- valori initiale (tabelul 4.16).

Dar la un moment viitor (orizont de predictie ,,k”) se va realiza pentru y(f) o valoare
viitoare ce va fi notata ,,Wk”.

In acest caz, numirul de intervale de timp folosite in calculul parametrului este:

[t(F)- t()]=5+k
Expresia parametrului devine :
tga= [WK- y(i)])/[ 5+ k ], unde k este orizontul de predictie (k=1 pentru anul
2010, k=2 pentru anul 2011, etc.)
Modelul matematic devine:
Tabelul 4.19 Model matematic de predictie dinamic

INDICATORUL SISTEMUL DE ECUATII PARAMETRICE
(t=6; k=1 pentru 2010; t=7; k=2 pentru 2011, etc,...)
WK- sunt ultimele valori realizate cunoscute sau
sunt valori fictive folosite pentru simulari
>4
Al=Active externe + alte active + y(Al)= 41,1
creante asupra corporatiilor
A2=Creante asupra BNR si y(A2)=[(Wk2- 34,316)/( 5+ k )]t + 34,316
institutiilor de credit
A3=Creante asupra sectorului Y(A3)=[(WK3 + 7,906)/( 5+ k )]t — 7,906
guvernamental
A4=Creante asupra populatiei Y(A4)=[(WK4 - 32,49)/( 5+ k)]t + 32,49
Conditia de omogenitate Y y(Ai)= 0-t+100=100
Y Y(Ai)=100 este indeplinita

Sursa: elaborat de autor

Dupa cum se observa, “butonul” de comanda si/sau reglare este Wk, iar k este pasul (sau
tactul). De exemplu, intrucat in septembrie 2011 s-au publicat valorile indicatorilor pentru anul
2010, s-au putut folosi aceste valori pentru predictia valorilor indicatorilor din anii 2011, 2012,
etc.

Astfel, modelul matematic va putea fi tot timpul “improspatat” cu date realizate,
mentinandu-se calitatea predictiei in timp. Acuratetea modelului matematic este maxima daca
conditia de omogenitate este respectata 100%.
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Tabelul 4.20 Verificarea acuratetii modelului matematic

INDICATORUL SISTEMUL DE ECUATII PARAMETRICE
(t=6; k=1 pentru 2010; t=7; k=2 pentru 2011, etc,...)
t>4
Al=Active externe + alte active + | YAL(t) = 41,1

creante asupra corporatiilor

A2=Creante asupra BNR si YA2(t) = [16,5- 34,316)/( 5+ 1)]-6 + 34,316=16,502
institutiilor de credit

A3=Creante asupra sectorului YA3(t) =[(15,8 + 7,906)/( 5+ 1)]-6 — 7,906=15,8
guvernamental

A4=Creante asupra populatiei YA4(t) = [26,6 - 32,49)/( 5+ 1)]-6 + 32,49=26,6

Conditia de omogenitate Y YAi(t) = 0-t+100=100,002
Y Y(Ai)=100 este indeplinita

Sursa: elaborat de autor

Modelul matematic a raspuns corect, ca atare au fost realizate predictiile pentru anul 2011
(la momentul t=7). Astfel, a fost “ reimprospatat” modelul matematic (sau altfel spus, reglat) cu
date cunoscute la momentul t=6 (k=1), iar pe baza lor s-au putut face predictii pentru orizonturi
viitoare (t=7,8,9....)

Predictiile pentru 2011 sunt prezentate in tabelul de mai jos (tabelul 4.21).

Tabelul 4.21 Valori predictate pentru anul 2011

INDICATORUL SISTEMUL DE ECUATII PARAMETRICE
(t=6; k=1 pentru 2010; t=7; k=2 pentru 2011, etc,...)
>4

Al=Active externe + alte active + | YAL(t) = 41,1
creante asupra corporatiilor

A2=Creante asupra BNR si YA2(t) = [16,5- 34,316)/( 5+ 1)]-7 + 34,316=13,533
institutiilor de credit

A3=Creante asupra sectorului YA3(t) = [(15,8 + 7,906)/( 5+ 1)]-7 — 7,906=19,751
guvernamental

A4=Creante asupra populatiei YA4(t) =[26,6 - 32,49)/(5+1)]-7 +32,49=25,618

Conditia de omogenitate X YAi(t)= 0-»+100=100,002
Y y(Ai)=100 este indeplinita

Sursa: elaborat de autor

Au fost introduse datele obtinute pentru anul 2011 prin cele doud metode intr-un tabel
comparativ (tabelul 4.22)
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Tabelul 4.22 Valori realizate si predictate pentru anul 2010 si valori predictate pentru
anul 2011 cu modelele static si dinamic.

Orizont de predictie Anul 2010 Anul 2010 Anul 2011 | Anul 2011
Valori Valori Valori Valori
realizate predictate predictate predictate
Date BNR MODEL MODEL MODEL
STATIC STATIC DINAMIC
Indicatori
Al1=AC= active externe + 41,1 41,1 41,1 41,1
alte active + creante asupra
corporatiilor
A2=Creante asupra BNR si 16,5 15,9 12,8 13,533
institutiilor de credit
A3=Creante asupra 15,8 16,7 20,8 19,751
sectorului guvernamental
A4=Creante asupra 26,6 26,3 25,3 25,618
populatiei
TOTAL 100 100 100 100

Sursa: elaborat de autor conform datelor BNR (pentru valorile realizate) si a datelor

prelucrate de autor (pentru valorile predictate)

Din examinarea comparativd a datelor din tabel se observa efectul functiei de reglare

asupra modelului matematic, valorile predictate pentru 2011 prin metoda dinamica fiind mai
apropiate de valorile realizate n 2010.

Reprezentarile grafice ale seriilor de timp analizate Tn subcapitolul 4.2, precum si

ecuatiile parametrice ale acestora, permit identificarea urmatoarelor elemente importante in
evolutia proceselor care au generat seriile dinamice:

absenta componentei nestationare (trendul) pentru seria de timp generatd de evolutia
multianuala a indicatorului Al. Astfel, ecuatia parametrica a trendului Tn acest caz este o
constanta, fapt confirmat de valoarea predictata pentru anul 2010 care coincide practic cu
valoarea realizatd in 2010.

tendinta continud de descrestere a indicatorului A2 (creante asupra BNR si a institutiilor
de credit) care ar putea fi pusa pe seama politicilor de raspuns ale BNR la provocarile
multiple din perioada analizata.

existenta a doud subperioade distincte pentru evolutia indicatorului A3 (creante asupra
sectorului guvernamental ), prima subperioada (descrescatoare) a fost de intensitate mica
(unghiul 0=21,8°), in timp ce a doua subperioadd (crescatoare) s-a desfasurat cu
intensitate maxima (unghiul 0=74,8° ). In plus, cea de-a doua subperioada prezinti o zona
abrupta in perioada 2008-2009, cand Guvernul si-a acoperit deficitul Tmprumutandu-se
masiv de la banci.

existenta a doud subperioade distincte pentru evolutia indicatorului A4 (creante asupra
populatiei), prima subperioada, crescatoare, fiind de intensitate maxima (pana in 2008)
iar a doua subperioada, descrescatoare (incepand cu anul 2008, unghiul a=59,5°), avand o
intensitate mai scazuta. Cresterea intensa din prima subperioada (o= 75,9°) s-a datorat
exploziei creditului de consum si a pietei imobiliare, sustinute de banci (in concurenta lor
acerba dupa randamente mari).
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e indicatorii A2 si A4 sunt anticiclici.

e intensitatea unui fenomen economic este data de panta dreptei asociate trendului. Din
studierea coeficientilor unghiulari ai dreptelor asociate trendurilor pentru seriile dinamice
A2, A3 si A4 in perioada cea mai intensa (2006-2008) se observa ca valorile unghiului a
pentru fiecare serie Tn parte sunt foarte apropiate (74° pentru A2; 74,8° pentru A3; 75,9°
pentru A4). Acest lucru reliefeaza faptul ca fenomenele analizate s-au desfasurat practic
cu aceeagi intensitate.

e structura activelor institutiilor de credit care opereaza i1n Romania reprezintd o structura
omogena si orice mutatie suferitd de un indicator component determind reactii rapide si
de aceeasi intensitate a celorlalti indicatori din componenta sa.

Obiectivul cercetarii, din subcapitolul 4.2, a fost atins deoarece:

e s-a extras maximul de informatii posible din studiul tabelului cu valorile seriilor de timp
asociate indicatorilor precum si din reprezentdrile grafice realizate, principalul aspect
urmdrit fiind intelegerea fenomenelor economice si a mutatiilor produse in structura
activelor bancare, precum si identificarea momentelor cheie in evolutia lor cu scopul final
de a elabora un model predictiv valabil.

e s-a elaborat un model predictiv valabil alcatuit din cele 4 ecuatii parametrice ale
trendurilor seriilor de timp Al, A2, A3 si A4 si s-a realizat, pe baza modelului,
predictia valorilor viitoare ale seriilor, utilizand valorile anterioare.

e S-a obtinut un model matematic care sd permitd extrapolarea valorii erorii de
neliniaritate cunoscutd, cu scopul calculdrii unor valori pentru un orizont de predictie
viitor.

¢ modelul matematic predictiv are dubla functie: de comanda si reglare.

Rezultatele obtinute in subcapitolul 4.2 au fost folosite Tn subcapitolul 4.3 pentru a face
simulari si pentru a vedea ce se poate Intampla dacd se modificd anumiti parametri ai modelului,
in scopul identificarii unor politici de actiune in cazul aparitiei unor disfunctionalitati in sistemul
bancar.

Obiectivul urmarit in ultima parte a cercetarii (subcapitolul 4.3) a fost obtinerea cu
ajutorul diagramelor ternare, a unor reprezentdri imagistice ale structurii activelor institutiilor
bancare si de credit ce activeazd In Romania in situatii de stabilitate, de turbulentd si de
manifestare intensd a crizei, pentru identificarea discontinuitatilor functionale precum si pentru
realizarea unei baze de date comparative.

Analiza sintetica a indicatorilor ce intrda in componenta activelor bancare ne oferd
informatii valoroase despre dinamica structurii acestora, insuficiente Insa pentru identificarea cu
exactitate a cauzelor si mecanismelor care au stat la baza turbulentelor din sistemul financiar-
bancar romanesc.

Schimbarile intrinseci de structura a activelor bancare si evolutia indicatorilor vizati in
stransa corelatie, pot explica anumite schimbari de comportament in sistemul bancar in privinta
politicilor financiar-bancare.

Insa, simpla lecturare a unui tabel (fie el chiar si cu date de cea mai buni calitate), sau
analiza unui grafic bidimensional (oricat de ingrijit ar fi), prin limitarea gradelor de libertate la
spatiul 2D, ne limiteaza calitatea informatiilor pe care dorim sa le obtinem. Din acest motiv s-a
facut 0 analiza a dinamicii structurii activelor bancare in spatiul 3D (tridimensional). Lucrul in
spatiul 3D coroborat cu utilizarea unui soft ce utilizeaza functii matematice adecvate, ne poate
aduce informatii importante, generate de schimbarile structurale ale activelor bancare, informatii
care, in spatiul 2D ar trece neobservate. Diagramele ternare reprezintd un asemenea instrument,
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oferind o reprezentare grafica deosebit de eficienta pentru caracterizarea unui sistem ce poate fi
descris cu ajutorul a trei variabile (sau “constituenti”), a caror suma este tot timpul constanta.

Desi aria de utilizare a diagramelor ternare nu este limitata la un domeniu anume, totusi,
n general sunt folosite Tn domeniile mineralogie, geologie, metalurgie, hidrologie sau chimie.

Modul de lucru

Pentru a formaliza problema in scopul realizarii diagramelor ternare de structura,
rationamentul a cuprins 0 Serie de observatii, ipoteze si limitari asupra mecanismului generator
de date.

Ipoteza: se considera cd anul 2005 a fost un an de stabilitate in sectorul bancar. Aceasta
afirmatie se bazeaza pe concluziile cercetarii din subcapitolul 4.1 asupra principalilor indicatori
din sectorul bancar.

Argumentare: principalii indicatori specifici domeniului bancar au inregistrat in
anul 2005 cele mai bune valori.

Diagrama ternara este o reprezentare grafica a compozitiei structurale a oricarei marimi
fizice alcatuitd din 3 constituenti omogeni a caror suma este tot timpul constantd: X1+X2+X3=
cst.”®

Altfel spus, pentru realizarea diagramelor ternare specifice Structurii activelor institutiilor
bancare care activeaza in Romania, trebuie sa ne asiguram in primul rand ca acest indicator
bancar reprezintd o structura omogend si in al doilea rand, trebuiesc identificati cei trei
constituenti care sa respecte conditia de mai sus: X1+X2+X3= cst.

Omogenitatea unei structuri de date statistice este datd de omogenitatea valorilor folosite
in analiza. Valorile caracteristice fiecarui indicator folosit in analiza de fatd au fost furnizate de
doua surse:

- datele anuale publicate de BNR (tabel 4.11), cunoscandu-se faptul ca : £An=100%,
n=1, 2, 3, 4.

- datele predictate, furnizate de modelul matematic de predictie, care respecta conditia de
omogenitate impusa.

Conditia 2 (de omogenitate): suma cresterilor si a descresterilor valorilor
indicatorilor A1, A2, A3, A4 trebuie sa fie nula.

Prin impunerea acestei conditii, se asigura faptul ca, modelul matematic va furniza valori
predictate a caror suma va fi tot timpul 100%.

In concluzie, se poate spune ca structura activelor institutiilor de credit care activeaza in
Romania reprezinta o structura omogena.

Pentru a alege cei trei constituenti (indicatori) cu care s-a lucrat, s-a tinut cont de
observatia 1 si de limitarea 1, prin care s-a redus numarul de indicatori la doar 4. Acesti
indicatori sunt enumerati in tabelul urmator.

Tabelul 4.23. Indicatorii Al, A2, A3, A4
Indicatori
Al=AC=Active externet+Alte activet+Creante asupra corporatiilor
A2=Creante asupra BNR si institutiilor de credit
A3=Creante asupra sectorului guvernamental
A4=Creante asupra populatiei
Sursa: elaborat de autor

' http://en.wikipedia.org/wiki/Ternary plot
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Unde:

Ac=X(Aid+Ae+Cc)

Aa = Alte active

Ae= Active externe

Cc= Creante asupra corporatiilor

Limitare 2: pentru a realiza diagrame ternare si a vizualiza schimbarile de structura
trebuie folositi doar trei indicatori care sa respecte conditia:

X1+X2+X3= cst.

Pentru a identifica cei 3 indicatori si a demonstra ca si cea de-a doua conditie, necesara
pentru realizarea diagramelor ternare, este indeplinita, s-a plecat de la un fapt cunoscut:

Al+A2+A3+A4=100 sau:

A2+A3+A4=100- Al

Dar, conform conditiei nr. 1 (Al =41,1= constant ) ecuatia a devenit:

A2+A3+A4=100 - 41,1=58,9

A2+A3+A4= 58,9 = constant

In concluzie si cea de-a doua conditie este indepliniti iar indicatorii alesi pentru trasarea
diagramelor de structurd sunt: A2, A3 si A4.

Observatia 3: indicatorul compozit Al este o constanta pentru modelul matematic si nu
poate genera nicio modificare structurald care sd se reflecte printr-o schimbare de alurd a
diagramei ternare. Ca atare, se poate spune ca reprezentarile imagistice, ce sunt obtinute pentru
dinamica evolutiei celor trei indicatori alesi pentru cercetare, respecta cu fidelitate dinamica
ntregului proces evolutiv al structurii activelor institutiilor de credit.

Alegerea indicatorilor A2, A3 si A4, ca fiind reprezentativi pentru dinamica evolutiei
structurii activelor bancare din Roménia, a fost confirmata si de unghiurile dreptelor asociate
trendurilor indicatorilor calculate in partea anterioara a cercetarii: 0° pentru Al; 74° pentru A2;
74,8° pentru A3; 75,9° pentru A4. Asadar, alegerea a fost corecta.

Pentru realizarea diagramelor 3D se vor folosi date din tabelul 4.24 (date realizate in
perioada cunoscuta 2004-2012).

Tabelul 4.24. Valori realizate in perioada 2004-2012
Indicatori/Anul 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
A2=Creante asupra BNR | 36,5 | 40 | 349 | 288 | 238 | 18,6 | 16,5 | 153 | 13,4
si institutiilor de credit

A3=Creante asupra 2,4 1,9 1,6 3,7 50 | 12,7 | 15,7 | 17,7 | 19,5
sectorului guvernamental

A4=Creante asupra 13 | 16,4 | 224 | 276 | 29,2 | 275 | 26,5 | 26,5 | 25,8

populatiei

Sursa: BNR'" "®
Pentru anii 2010 - 2013 se vor folosi valori predictate utilizdnd modelul matematic
identificat In subcapitolul anterior, in doua moduri:

a). Valori predictate folosind ultimele date cunoscute pentru anul 2009;

b). Valori predictate folosind posibilitatea de reglare a modelului predictiv, introducand
ultimele valori cunoscute pentru anii 2010-2012 (functia de ajustare continua a predictiei pe
masura ce apar date realizate not).

Datele folosite pentru perioada 2010-2013 sunt prezentate in tabelul 4.25.

" Raport asupra stabilitatii financiare 2010, p. 25
"8 Raport asupra stabilitatii financiare 2013, p. 33
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Tabelul 4.25.Valori realizate pentru anul 2010 si valori predictate pentru perioada 2010-

2013
Indicator 2010 2011 2011 2012 2012 2012 2013
/An predictat | Predictat | Predictat | Predictat | Predictat | Predictat | Predictat
(valori (valori (valori (valori (valori (valori
cunoscute | cunoscute | cunoscute | cunoscute | cunoscute | cunoscute
2010) 2009) 2010) 2009) 2011) 2012)
A2 15,9 13,53 12,8 10,561 9,676 12,58 10,78
A3 16,7 19,75 20,8 23,702 24,93 21,358 22,92
A4 26,3 25,61 25,3 24,63 24,29 25,64 24,96

Sursa: elaborat de autor conform datelor BNR( pentru valorile realizate) si a datelor
prelucrate de autor (pentru valorile predictate)

Pentru vizualizarea schimbarilor de structura a activelor institutiilor de credit s-a folosit
programul STATISTICA"™ de trasare a diagramelor ternare 3D, dezvoltat de firma Stat-Soft.

Reprezentarea graficd a unei serii de timp evidentiaza cele mai importante caracteristici
ale datelor acesteia: prezenta sau absenta tendintei, existenta unor cicluri, anumite paliere sau
rupturi, etc., dar pentru identificarea momentelor nevralgice dintr-o structurd este nevoie de
trasarea diagramelor ternare 3D.

Aceste reprezentari imagistice sunt foarte sensibile chiar si la variatii extrem de mici ale
structurii constituentilor, rezultatul modificarilor structurale fiind schimbarea alurii imaginii.

Momentele cheie in privinta schimbarilor structurii activelor bancare se traduc prin
distorsiuni ale diagramei ternare. De mentionat cd aceste schimbari de forma nu coincid cu
momentele de maxim (sau minim) ale indicatorilor (din tabelul 4.8) ce intrd in componenta
activelor bancare.

Variabilele alese pentru programul STATISTICA notate in continuare Varl, Var2, Var3,
Var4 sunt prezentate in tabelul 4.26.
Tabelul 4.26. Variabilele Varl, Var2, Var3, Var4.
Variabild
Varl=Creante asupra populatiei
Var2=Creante asupra BNR si institutiilor de credit
Var3=Creante asupra sectorului guvernamental
Vard=timpul (t=1,2,3,...)
Sursa: elaborat de autor
Pentru a obtine maximul de informatii posibile s-au trasat atat diagramele ternare 3D
(pentru a vizualiza dinamica evolutiei amplitudinilor indicatorilor traduse prin schimbarea formei
diagramei) cat si diagramele ternare 2D (pentru o mai buna reprezentare a evolutiei compozitiei
structurale). Tn plus, s-a prezentat si o imagine rotiti a diagramelor pentru a putea analiza
diagramele din doua perspective.

"http://www.statsoft.com/support/download/statistica-software
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Figura 4.18. Diagramele ternare 2D si 3D pentru structura activelor institutiilor bancare
care activeaza in Romania- valori realizate in anul 2005.
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Sursa: Software program Statistica, date prelucrate de autor

Tn ipoteza s-a stabilit ca anul 2005 a fost un an de stabilitate in sectorul bancar romanesc,
avand la baza cercetarea din subcapitolul 4.1.

Tn ceea ce privesc indicatorii de structurd ai activelor bancare, din tabelul 4.11, se poate ci
indicatorii Creante asupra sectorului guvernamental si Creante asupra populatiei au
nregistrat valori minime in timp ce indicatorul Creante asupra BNR si institutiilor de credit a
inregistrat valoarea maximd. Reprezentarea imagisticd a acestei situatii, considerata in ipoteza o
situatie de stabilitate in sistemul bancar romanesc, a fost realizata cu ajutorul diagramelor ternare
3D si 2D. Cresterile sau descresterile valorilor inregistrate de indicatorii constituenti se traduc prin
deformari ale imaginii diagramei ternare n zona si in directia In care procesele se desfdsoara cu
cea mai mare intensitate, in timp ce culoarea rosie ne semnaleaza un nivel prea mare al
constituentului respectiv, sau o evolutie prea intensa (coeficientul unghiular al dreptei asociate
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trendului este prea mare). Analizdnd diagramele prezentate mai jos putem observa cd diagrama
semnaleaza un nivel mare (40% maximul inregistrat in perioada analizatd) pentru indicatorul
Creante asupra BNR si institutiilor de credit. In plus, procesul care s-a desfasurat cu cea mai
mare intensitate n perioada 2004-2005 a fost cresterea cu 3,5% a valorii indicatorului Creante
asupre BNR si institutiilor de credit.

Aceasta imagine a fost folosita in analiza de fatd ca model de stabilitate, raportandu-ne la
ea pe tot parcursul cercetarii pentru a gasi raspunsuri la urmatoarele intrebari:

a) care sunt semnalele premergatoare unei situatii de turbulenta in sectorul bancar?

b) cat de mult s-a departat sistemul bancar de situatia de normalitate?

c) cand va ajunge sistemul bancar romanesc intr-o situatie de echilibru?

d) asupra carui indicator trebuie intervenit cu  masuri de ajustare sau politici
stabilizatoare?

Figura 4.20. Diagramele ternare 2D si 3D pentru structura activelor institutiilor de credit
care activeaza in Romania- valori realizate in anul 2007.
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Anul 2007 a fost caracterizat de o continuare sustinuta a proceselor incepute in anul 2006,
creditul acordat populatiei a expandat depasind dublul valorii inregistrate cu 3 ani in urma (27,6%
fata de 13%). Creditul guvernamental desi incepe sa creascd, Inregistreaza totusi un nivel scazut.

Diagramele ternare semnaleza aceste procese prin schimbarea formei in zona cu activitatea
cea mai intensa. Cauzele schimbarii formei diagramei sunt:

a) dublarea valorii indicatorului Creante asupra populatiei intr-un interval de 3 ani;
b) intensitatea fenomenului data de unghiul dreptei asociate trendului indicatorului Creante
asupra populatiei (75,9° cea mai mare in perioada 2004-2008).

Observatia 4: daca n anii trecuti exista o singurd zona cu activitate intensa (rosu- Creante
asupra BNR si institutiilor de credit) de data aceasta diagramele ternare prezinta doua zone
(focare). Aparitia celui de-al doilea focar cu activitate intensd este semnalul premergator aparitiei
unei situatii de turbulenta.

Observatia 5: momentul de schimbare al diagramei ternare nu coincide cu nici un moment
de maxim sau minim al vreunui indicator.

Observatia 6: anul 2007 este anul de debut al crizei conform cercetarii si rationamentului
de fata, fapt confirmat de calculele facute in subcapitolul anterior (pantele dreptelor asociate
trendurilor) si de reactia diagramei ternare.

Argumentare:

Una din cauzele cresterii explozive a indicatorului creante asupra populatiei poate fi
liberalizarea contului de capital incepand cu luna septembrie a anului 2006.
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Figura 4.21. Diagramele ternare 2D si 3D pentru structura activelor institutiilor de credit
care activeaza in Romania- valori realizate in anul 2008
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Anul 2008 a fost caracterizat de o acutizare a crizei inceputa in anul anterior. Acesta a fost
primul an in care valoarea indicatorului Creante asupra pouplatiei depaseste valoarea
indicatorului Creante asupra BNR si institutiilor de credit (29,2% fata de 23,8%).

Concluzia 1: manifestarea crizei la finele anului 2008 si inceputul anului 2009 reprezinta
rezultatul actiunii combinate a celor doi indicatori cu evolutie anticiclicd in perioada 2005-2008,
Creante asupra populatiei si Creante asupra BNR si institutiilor de credit.

Argumentare: indicatorul de active bancare reprezintd o structurd omogena, in care suma
cresterilor si descresterilor valorilor indicatorilor constitutivi este nuld. Cu alte cuvinte, cresterea
excesiva a indicatorului Creante asupra populatiei nu ar fi putut avea loc daca alti indicatori nu
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ar fi scazut. Dar, cum indicatorul Creante asupra sectorului guvernamental a crescut si el in
perioada 2006-2008 rezulta, prin deductie logica, ca indicatorul care a scazut continuu pentru a
permite cresterea indicatorului Creante asupra populatiei a fost Creante asupra BNR si
institutiilor de credit.

Observatia 7: de remarcat ca desi ponderea indicatorului Creante asupra populatiei a
crescut pana in decembrie 2008, atingdnd maximul, alura diagramei nu s-a mai schimbat.

Lecturarea tabelului cu dinamica creantelor asupra populatiei ne-ar fi putut spune ca anul
2008 a fost momentul de apogeu al indicatorului dar nu ne-ar fi putut spune ca derapajul s-a
produs in anul 2007, cand bancile, in “goana” dupa randamente mari au inclinat definitiv balanta
spre creditarea populatiei.

Observatia 8: desi in anul 2008 bancile au raportat cele mai mari profituri, costurile
acestora au fost vizibile n anii ce au urmat, cand rata riscului de credit a crescut exponential.

Figura 4.22. Diagramele ternare 2D si 3D pentru structura activelor institutiilor de credit
care activeaza in Romania- valori realizate in anul 20009.
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Anul 2009 a reprezentat pentru sistemul bancar romanesc un an de cotitura, de reorientare
a politicii de creditare catre active cu grad de risc scazut (de exemplu titluri de stat), ca urmare a
deprecierii calitatii portofoliilor de credite.

In ceea ce priveste dinamica indicatorilor de structurd pentru activele bancare putem
observa doua fenomene:

a). Cresterea puternica a indicatorului Creante asupra sectorului guvernamental (de la
5% la 12,7 %);

b). spargerea tandemului format din cei doi indicatori cu evolutie anticiclici Creante
asupra populatiei si Creante asupra BNR si institutiilor de credit, Tn anul 2009 devenind
prociclici (ambii au Inregistrat scaderi). Acest fapt ar putea reprezenta finalul unui ciclu evolutiv
nefericit.

Diagramele ternare nu reflecta altceva decat disparitia mecanismului format din cele doua
focare cu activitate intensa si anticiclica, Intinsa pe mai multi ani, precum si aparitia unui focar cu
activitate intensda in zona indicatorului creante asupra sectorului guvernamental. Imaginile
diagramelor prezinta o situatie buna in ceea ce priveste structura activelor bancare (aseméanatoare
cu imaginea diagramei pentru anul 2005). Schimbarea portofoliului de active, (de exemplu
cumpararea de titluri de stat) in detrimentul creditarii segmentului cu gradul de risc cel mai ridicat
(populatia), reprezintd un pas important pentru revenirea la normalitate a sistemului bancar. Dar,
riscul cel mai important l-ar putea reprezenta cresterea excesiva a creditarii sectorului
guvernamental.

De mentionat ca intensitatea evolutiei acestui indicator pe segmentul de timp 2008-2009 a
fost cea mai mare, comparativ cu toti ceilalti indicatori in perioada 2004-2010. Calculul unghiului
a al dreptei asociate trendului pe segmentul de timp 2008-2009 , are valoarea: o= Arctg(12,5)=85°

Concluzia 2: aparitia unui mecanism de tip tandem, format din doi indicatori bancari
semnificativi (pondere in total active de cel putin 50%) cu activitate de intensitate apropiatd si
anticiclica, intinsd pe mai multi ani, reprezintd o potentiald sursd de turbulente in sectorul bancar.

Observatia 9: desi efectul actiunii combinate a celor doi indicatori anticiclici Creante
asupra populatiei si Creante asupra BNR si institutiilor de credit a incetat, exista pericolul
formarii unor noi tandemuri. Perechile posibile ar putea fi urmatoarele:

a) Creante asupra BNR si institutiilor de credit si Creante asupra sectorului
guvernamental (primul scade, al doilea creste)- putin probabil sa se realizeze deoarece
primul indicator ar mai putea si scadi dar nu foarte mult. In al doilea rand, ponderea sumei
lor in total active este de aproximativ 31% (departe de suma valorilor primului tandem;
40%+16,4%= 56,4% in anul 2005), deci nu sunt suficient de importanti, ca pondere in total
active bancare.

b) Creante asupra sectorului guvernamental si Creante asupra populatiei (in acest
moment primul creste, al doilea scade)- putin probabil sd se realizeze chiar dacd ponderea
lor in total active este semnificativa (aproximativ 42%).
Desi primul indicator ar mai putea sa creasca, iar al doilea ar mai putea sa scada, scaderea
celui de-al doilea va fi un proces lent, de intensitate mica, creditele catre populatie avand
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scadente indelungate. Nu in ultimul rand, atat populatia cat si Guvernul au nevoie de bani

si tendinta naturald ar fi ca ambii indicatori sd mai creascd, scaderea creditdrii populatiei

fiind mai degraba rezultatul inaspririi conditiilor de creditare decat al scaderii cererii.

Tn continuare s-au trasat diagramele ternare folosind ultimele date cunoscute pentru anul
2009, cu scopul de a vizualiza ce se poate intampla daca se mentine trendul din anul 2009 si apoi
s-au trasat diagramele ternare folosind ultimele date cunoscute pentru anul 2010, cu scopul de a
vizualiza cum s-au schimbat previziunile odata cu aparitia de date realizate noi.

Figura 4.25. Diagramele ternare 2D si 3D pentru structura activelor institutiilor de credit
care activeaza in Romania- valori previzionate in anul 2011 (ultimele valori cunoscute- anul 2010)
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Conform diagramelor trasate pentru anul 2011 cu date previzionate se confirma analiza cu
privire la probabilitatea redusa de aparitie a unui nou mecanism de tip tandem, fapt ce se traduce
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imagistic prin separarea constituientilor structurali. Acest fapt ar putea fi rezultatul “inghetérii”
activitatii de creditare, al temperarii politicii BNR de reducere a rezervelor minime obligatorii, si
nu 1n ultimul rand al temperarii ritmului de a se imprumuta al Guvernului.

Concluzie 3: pericolul cel mai mare pentru sectorul bancar ar putea fi chiar stoparea
creditarii (principalul obiect de activitate al acestora).

Figura 4.27. Diagramele ternare 2D si 3D pentru structura activelor institutiilor bancare
care activeaza in Romania- valori previzionate n anul 2011 (ultimele valori cunoscute- anul 2009)
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Figura 4.28. Diagramele ternare 2D si 3D pentru structura activelor institutiilor bancare
care activeaza in Romania- valori previzionate in anul 2012 (ultimele valori cunoscute- anul 2009)
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Toate diagramele trasate pentru previziunile la 2011 si 2012, cu punct de plecare datele din
2009 sau, in al doiea caz, ultimele date publicate pentru anul 2010, conduc spre urmatoarele
concluzii:

Concluzia 4: este improbabil sa se mai repete prea curand o situatie asemanatoare cu cea
din anii 2006-2008;

Concluzie 5: o posibila solutie pentru relansarea activitatii bancare ar putea fi reorientarea
bancilor catre companii (adica spre cei care genereaza plusvaloare) si nu catre populatie (cei care
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consuma resurse), in conditiile in care, in iunie 2010 doar 14% dintre companiile active din
Romania aveau credite contractate la institutii financiare.®

Concluzie 6: trasarea diagramelor ternare pentru activele institutiilor de credit permite
anticiparea (predictia) momentului producerii unui eveniment major, asa cum a fost criza
financiara din anii 2007-2010.

Figura 4.29. Diagramele ternare 2D si 3D pentru structura activelor institutiilor bancare
care activeaza in Romania- simulare pentru anul 2012 (ultimele date cunoscute — 2011).
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% BNR, Raport asupra stabilitatii financiare 2011, p. 80
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Figira 4.30. Diagramele ternare 2D si 3D pentru structura activelor institutiilor bancare
care activeaza in Romania- realizat 2012
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Diagrama ternara pentru anul 2012- realizat este, practic, identica cu diagrama ternara
pentru anul 2012 - previzionat (ultimele valori cunoscute — anul 2011). Acest rezultat
demonstreaza inca o data, faptul ca, pe un orizont de predictie de un an a fost identificat un
predictor optimal.
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Figura 4.31. Diagramele ternare 2D si 3D pentru structura activelor institutiilor bancare
care activeaza in Romania- simulare pentru anul 2013 (ultimele date cunoscute — 2012)
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Diagramele trasate pentru previziunile la 2012 si 2013, cu punct de plecare ultimele date
publicate pentru anii 2011 respectiv 2012, conduc spre urmatoarele concluzii:

Concluzie 7: Practic, in perioada anilor 2011-2013 creditarea sectorului populatiei este
aproape ,,inghetata”.

Concluzie 8: Desi creditarea sectorului guvernamental este un lucru pozitiv pentru
calitatea portofoliului de active al institutiilor de credit, diagramele ternare semnaleaza cresterea
creantelor asupra sectorului guvernamental pana la un nivel foarte ridicat.
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Concluzie 9: Anul 2012 consemneaza un punct de inflexiune in structura activelor bancare
din Romania, cresterea creantelor asupra sectorului guvernamental depasind-0 pe cea a creantelor
asupra populatiei. Mai exact, In perioada analizatd 2004-2012, ponderea creantelor asupra
populatiei a Inregistrat o crestere maxima de 16,2% (de la 13% in 2004 pana la 29,2% in 2008), in
timp ce ponderea creantelor asupra sectorului guvernamental a inregistrat o crestere de 17,9% (de
la 1,6 % 1n 2006 pana la 18,5% in 2012).

Figura 4.32. Diagramele ternare 2D si 3D pentru structura activelor institutiilor bancare
care activeaza in Romania- simulare a unei posibile situatii de stabilitate pentru anul 2013
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Figura 4.32 ne prezinta o posibild situatie de echilibru pentru anul 2013, ce s-ar putea
realiza dacd indicatorul creante asupra BNR si institutiilor de credit ar mai creste putin (lucru care
nu s-a intdmplat niciodatd in perioada 2005-2012), concomitent cu scaderea mai accentuatd a
indicatorului creante asupra populatiei (cel care a generat cresterea ratei creditelor neperformante
pana la nivelul de 21% in august 2013%") si temperarea ritmului de crestere al creantelor asupra
sectorului guvernamental (pentru a nu se ajunge in situatia riscantd de expunere prea mare pe
datoria unei tari).

Din analiza efectuata n acest ultimul subcapitol reiese ca:

- Manifestarea crizei la finele anului 2008 si inceputul anului 2009 reprezintd rezultatul
actiunii combinate a celor doi indicatori cu evolutie anticiclica in perioada 2005-2008 (Creante
asupra populatiei si Creante asupra BNR si institutiilor de credit);

- aparitia unui mecanism de tip tandem, format din doi indicatori bancari semnificativi
(pondere in total active de cel putin 50%) cu activitate de intensitate apropiata si anticiclica, intinsa
pe mai multi ani, reprezinta o potentiala sursa de turbulente in sectorul bancar;

- pericolul cel mai mare pentru sectorul bancar ar putea fi chiar stoparea creditarii
(principalul obiect de activitate al acestora);

- este improbabil sd se mai repete prea curand o situatie asemanatoare cu cea din anii
2006-2008;

- creditarea sectorului guvernamental este un lucru pozitiv pentru calitatea portofoliului de
active al institutiilor de credit;

- 0 posibild solutie pentru relansarea activitatii bancare ar putea fi reorientarea bancilor
catre companii (adicd spre cei care genereaza plusvaloare) si nu catre populatie (cei care consuma
resurse)

- trasarea diagramelor ternare pentru activele institutiilor de credit permite anticiparea
(predictia) momentului producerii unui eveniment major, asa cum a fost criza financiara din anii
2007-2010.

Trasarea periodica a diagramelor ternare de structurd conform modelului si rationamentului
propus poate ajuta la semnalarea intrarii in zone periculoase, exemplul cel mai bun fiind anul 2007
cand trendul evolutiei creditului bancar a devenit clar inclinat spre creditarea populatiei.

8 Raport asupra stabilitatii financiare 2013, p. 55
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CONCLUZII FINALE SI DIRECTII ULTERIOARE DE CERCETARE

Sistemul bancar are un rol important in economia oricarei tari, de aceea orice distorsiune
care apare in cadrul acestuia are un impact major asupra economiei tarii respective. In conditiile
in care globalizarea si-a pus profund amprenta asupra Sectorului bancar, stabilitatea si buna
functionare a acestuia este esentiala, intrucat disfunctionalitatile odata produse nu afecteaza doar
tara in cauza ci se repercuteaza la nivel mondial, exemplul cel mai elocvent fiind criza creditelor
“subprime” declansata in SUA, in anul 2007. Prin fenomenul de contagiune, consecintd a
globalizarii, economiile diferitelor state au fost afectate, iar economia Romaniei si implicit
sistemul bancar romanesc nu au facut exceptie.

Atat globalizarea cat si criza financiara sunt fenomene complexe cu un impact
semnificativ asupra tuturor activitatilor umane. Prin intensificarea legaturilor si a
interconexiunilor la nivel mondial, globalizarea a generat o schimbare fundamentala a lumii in
care traim. Un aspect important caruia statele si institutiile internationale ar trebui sa-i acorde
maxima atentie este modul in care este gestionat, pe cat posibil, acest fenomen pentru a putea fi
diminuate sau evitate posibilele efecte negative.

Globalizarea si-a pus amprenta asupra tuturor domeniilor activitatii umane, iar efectele
produse Tn activitatea financiar-bancara sunt remarcabile. Manifestrarea fenomenului de
globalizarea in sectorul financiar a atras dupa sine internationalizarea activitatii bancare in prima
faza, urmata de globalizarea activitatii bancare in cea de-a doua faza.

In literatura de specialitate au fost identificate cinci perioade in care se regisesc mai mult
sau mai pufin elementele caracteristice ale globalizarii financiare si anume: perioada marcata de
patternuri tipurii ale activitatii financiare globale sau perioada moderna timpurie, perioada clasica
a Etalonului-Aur, perioada interbelicd, epoca Bretton Woods si globalizarea financiara
contemporand sau epoca moderna.

Globalizarea financiara contemporand a fost marcata de trei mari schimbari in deceniul
sapte si opt al secolului trecut. Asadar, aparitia pietei eurovalutare, prabusirea sistemului Bretton
Woods precum si socul pretului petrolului au condus la expansiunea insemnata a fluxurilor
financiare din perioada urmatoare. Bancile internationale au acordat imprumuturi tarilor in curs
de dezvoltare. In consecinta anii '70 sunt marcati de apogeul activitatii bancare internationale
desfagurata de bancile americane in primul rand pentru colectarea depozitelor provenite din
exporturile cu petrol, si in al doilea rand pentru imprumuturile acordate tarilor in curs de
dezvoltare care s-au confruntat cu o crizd a datoriei externe. In anii '80 s-a produs un amplu
proces de modernizare si liberalizare ce a avut loc in cadrul pietelor majore financiare ale lumii,
proces in care erau angrenate si bancile. Aceastd perioada este caracterizatd deasemeni de
tendinta catre dereglementare, dezintermediere si catre decompartimentare (care cuprinde si
disparitia treptatd a separdrii activitatilor bancare de cele financiare, in sensul universalizarii
operatiunilor bancare). Acestea au fost urmate de un val de restructurari si consolidari bancare
(care au cuprins fuziunile, achizitiile §i privatizarea), generand aparitia unor noi structufi
financiar-bancare si ilustrand astfel, un alt peisaj al sistemului bancar.

Diminuarea unor restrictii a pavat calea intrdrii bancilor pe teritoriul altor state, iar
rezultatul s-a concretizat in aparitia unui amplu proces de globalizare a activitatii bancare
incepand cu a doua jumatate a anilor '80. Astfel, bancile au preferat implantarea locald in
detrimentul creditului transfrontalier, trecand de la strategia bancarad internationald la o strategie
bancara globald. Daca in anii 1960 si 1970 activitdtile de finantare a bancilor srdine se realizau
prin creditul transfrontalier, din anii 1980 si 1990 bancile strdine incep implantarea locala,
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finantand diversele piete nationale din resursele colectate la nivel local, diminuandu-se caracterul
international al activitatii bancare si sporind caracterul global al acesteia.

Pe parcursul ultimelor doua decenii, bancile strdine au patruns in tarile emergente din
Europa Centrala si de Est (CEE) in grade diferite. Trecerea de la economia centralizatd la
economia de piata a transformat sectorul bancar din Europa Centrala si de Est (ECE). Acest lucru
a fost posibil ca urmare a politicilor de liberalizare si de privatizare, precum si a numarului mare
de fuziuni si achizitii bancare transfrontaliere.

Din anul 1995 si pana in momentul manifestarii crizei in tarile din Europa Centrala si de
Est analizate, ponderea bancilor strdine in totalul bancilor din aceste tari a crescut considerabil,
ceea ce a condus catre o pondere insemnatd a activelor bancare straine in totalul activelor
bancare.

In cazul Romaniei, dupa anul 1995, sistemul bancar a cunoscut un amplu proces de
restructurare. S-au inregistrat o serie de falimente ale unor banci si s-au produs mutatii in ceea ce
priveste natura proprietatii, crescand 1n acest fel numarul de banci private precum si ponderea
capitalului privat si In principal a capitalui strdin in sistemul bancar romanesc.

Primele banci de stat care au fost privatizate au fost BancPost(1999) si BRD (1999),
urmate de Banca Agricola (2001) si Banca Comerciala Romana (2002-2004).

Aderarea Romaniei la UE, liberalizarea pietei bancare si implementarea licentei unice
bancare au sporit prezenta capitalului strdin in sistemul bancar romanesc. La sfarsitul anului
2012, bancile cu capital romanesc detineau o pondere de numai 10% din totalul activului bilantier
agregat net al sistemului bancar, in timp ce ponderea detinutd de bancile cu capital majoritar
strain, inclusiv sucursalele straine, a atins nivelul de 89,9%. A avut loc totodata o expansiune a
creantelor externe provenite de la bancile raportoare BRI Incepand cu anul 1995 si explozia
acestora n perioada 1998-2012, in principal ca urmare al valului de privatizari de dupa 1998.
Creantele in moneda locala asupra rezidentilor locali s-au marit in acest fel de aproximativ 114
ori, in timp ce creanfele internationale au avut un ritm de crestere mai putin accelerat in
comparatie cu cele locale si anume de circa 22 ori. Astfel, caracterul global al activitatii bancilor
straine Tn Romania a devenit mai pregnant decat caracterul international.

Fenomenul globalizarii isi face tot mai puternic simtitd prezenta in sistemul bancar, mai
mult decat in oricare alt domeniu de activitate. Astfel, in ultimele doud decenii in cadrul
sistemului bancar autohton au avut loc numeroase schimbari atat la nivelul ierarhiei, cat si al
structurii acestuia ca urmare a procesului de restructurare si mai ales de privatizare, dar si de
aderarea Romaniei la Uniunea Europeana.

Globalizarea aduce multiple beneficii economiilor lumii prin intensificarea legaturilor si
interconexiunilor dintre acestea, dar in acelasi timp faciliteaza propagarea instabilitatilor si a
crizelor, iar tarile in curs de dezvoltare se pare ca ar avea cel mai mult de suferit.

Crizele din ultimul deceniu al secolului XX au afectat profund economiile tarilor
implicate, iar redresarea acestora nu a fost tocmai usoara. Au aparut asadar, cele mai grave crize
financiare de dupa Marea Depresiune: Mexic — in 1994, Asia — in 1997, Rusia — in 1998 si
Argentina - Tn 2001-2002.

Printre factorii care au sporit vulnerabilitatile si au contribuit la aparitia acestor fenomene
se pot aminti: nivelul ridicat al datoriilor externe, al deficitelor de cont curent si al deficitelor
fiscale; un nivel neadecvat al ratelor de schimb fixe ale monedelor nationale; schimbari mari in
preturile principalelor marfuri exportate si efectul de contagiune cu crizele financiare din alte tari.
Ultimul deceniu al secolului al XX-lea a fost marcat de un profund proces de liberalizare
financiara in tarile emergente, care a constat intr-un set de reforme cuprinse printre altele Tn
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doctrina denumitd Consensul de la Washington. In literatura de specialitate se considera ca
originea crizelor din perioada imediat urmatoare, se regaseste tocmai in elaborarea acestel
doctrine.

Integrarea sporita a pietelor financiare din ultimele doua decenii a adus beneficii mari n
multe tari, insa intrarile masive de capital din strdinatate, fara un set de reguli si o disciplina bine
stabilita, pot ascunde o serie de vulnerabilitati care, nefiind combatute din timp prin masuri
economice adecvate, se amplificad tot mai mult. Astfel, tarile devin vulnerabile la schimbarile
negative percepute de piete, fiind in acest fel predispuse la aparitia crizelor, care odata instalate
nu afecteaza doar economia respectivei tari ci si alte economii de cele mai multe ori emergente.

Criza pietei creditelor ipotecare din anul 2007, s-a transformat intr-o criza a intregului
sistem financiar mondial. Printre efectele negative imediate se numara comprimarea comertului
global, a PIB-ului global, precum si scaderea vertiginoasa a gradului de ocupare a fortei de munca
la nivel mondial.

Este evident impactul globalizarii asupra economiilor lumii. Prin efectul de contagiune
unda de soc s-a transmis de la o tara la alta, afectdnd in final economia globala.

Tn aceste conditii si tarile din Europa Centrald si de Est au fost semnificativ afectate de
criza globala. Ca urmare o serie de indicatori precum PIB-ul, balanta guvernamentala raportata la
PIB, investitiile straine directe nete, datoria externa ca pondere in PIB, rezervele brute ca pondere
in PIB, creditul cétre sectorul privat ca pondere in PIB si rata somajului, au inregistrat in cea mai
mare parte evolutii nefavorabile in cadrul perioadei analizate. Cea mai puternica contractie a PIB-
ului, s-a produs in anul 2009, in toate tarile (analizate) din Europa Centrala si de Est (exceptand
Polonia). Unele tari au reusit sd revind pe crestere economica in anul 2010, insa altele, precum
Romania si Letonia, au iesit din recesiune, inregistrand cresteri ale PIB-ului, in anul 2011. Tn anul
2012, majoritatea tarilor analizate au inregistrat crestere economica (cu exceptia Croatiei,
Ungariei si Sloveniei, care au intrat din nou in recesiune), insd anumiti indicatori (Balanta
guvernamentald/PIB, Balanta contului curent/PIB, Datoria externa/PIB, Rata somajului, Rata
inflatiei) Tnregistrau, in continuare, niveluri nefavorabile.

Efectele crizei economice mondiale s-au resimtit, asa cum era de asteptat si in Romania,
datorita gradului inalt de interdependentd economica si financiard cu exteriorul si in special cu
zona euro. Romania indeplinea in perioada anilor 2004-2008, toate conditiile pentru a fi afectata
de criza globala, prin contagiune. Atat gradul de deschidere al economiei romanesti cat si
ponderea capitalului detinut de bancile strdine in sistemul bancar roménesc se situau la niveluri
ridicate. Cresterea economica a Romaniei din perioada 2005-2008 nu a fost construita pe baze
solide, credndu-se astfel un mediu propice aparitiei si dezvoltarii unor vulnerabilitati majore la
adresa stabilitatii macroeconomice. Un rol important in sustinerea acestui model de crestere
economicd l-a avut expansiunea excesiva a creditului neguvernamental, care a contribuit la
aparitia urmatoarelor vulnerabilitati: supraincélzirea economiei, cresterea cererii agregate,
accentuarea deficitului de cont curent, cresterea nevoii de finantare externd, dezechilibre n
raportul credite/depozite.

Desi s-a tras concluzia ca Romania nu a fost afectatad in mod direct de criza economica,
nefiind expusa la active toxice, din punct de vedere al efectelor indirecte economia romaneasca a
avut de suferit. Astfel, a avut loc scaderea cererii de bunuri, comprimarea exporturilor si a PIB-
ului, diminuarea increderii investitorilor, restrangerea intrarilor de capital strdin, deprecierea
monedei nationale, scaderea investitiilor, deprecierea avufiei nete a populatiei, cresterea
somajului si scaderea veniturilor persoanelor fizice.
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Efectele crizei s-au resimtit deasemeni si in sistemul bancar romanesc, producandu-se
astfel indsprirea conditiilor de creditare, majorarea dobanzilor la creditele noi acordate, contractia
creditdrii, cresterea ratei la creditele neperformante, inregistrarea de catre banci a unor rezultate
financiare negative, reducerea numarului de unitati bancare si a numarului de salariati.

Ca urmare a manifestarii tot mai intense a efectelor crizei, in aprilie 2009, Romania a
apelat la CE, FMI, BM, BEI, BERD, solicitand finantare externa.

Pentru stabilizarea economiei si ameliorarea perceptiei investitorilor straini s-a adoptat un
program al carui punct central il constituie corectia deficitelor fiscale mari si imbunatatirea
guvernantei fiscale. Principalele masuri luate de Guvernul Roméniei in anul 2010 pentru
consolidarea sustenabilitdtii finantelor publice au fost reducerea cu 25% a salariilor in sectorul
public si cresterea cotei TVA de la 19% la 24%.

In contextul acutizirii crizei financiare internationale, Banca Nationald a Romaniei a
adoptat o serie de mdsuri destinate mentinerii stabilitatii sistemului bancar. Acestea au vizat, de
asemenea, prevenirea unor iesiri masive de capital, cu potential destabilizator. Tn acest sens a fost
incheiat acordul Viena, in martie 2009, intre BNR si bancile-mama ale principalelor noua
institutii de credit cu actionariat strain prezente Tn Romania.

In conditiile in care capitalurile au libertate deplini de miscare, institutiile abilitate sunt
nevoite sa actioneze in directia identificarii si implementarii unor politici prudente si sustenabile,
care sa sporeasca gradul de incredere al investitorilor straini in economie si sa elimine astfel
pericolul retragerilor masive de capital din tara.

Un prim obiectiv urmarit in ultima parte a cercetarii a fost analiza performantei sistemului
bancar roménesc plecand de la un model de rating bancar, cu scopul final de a identifica si
localiza Tn timp perioada de stabilitate a sistemului bancar romanesc (sau cu alte cuvinte, anul n
care a performat cel mai bine), dar si indicatorul care a suferit schimbari semnificative cu
repercusiuni profunde asupra sistemului bancar de-a lungul perioadei analizate.

Din analiza efectuatd a reiesit, faptul ca, sapte din paisprezece indicatori specifici
domeniului bancar au Tnregistrat in anul 2005 cele mai bune valori: rata solvabilitatii, rata
fondurilor proprii de nivel 1, efectul de parghie, raportul Creante restante si indoielnice (valoare
netd) / Total capitaluri proprii, rata riscului de credit, rata creditelor neperformante, precum si
lichiditatea. Profitul net in sistemul bancar (ROA) a inregistrat Th anul 2005 a doua valoare ca
marime (valoarea cea mai mare s-a inregistrat in anul 2004) iar indicatorul ROE (Profit net /
Capitaluri proprii la valoare medie) a inregistrat a treia valoare ca marime (a doua valoare ca
marime inregistrandu-se n anul 2004, iar cea mai mare, in anul 2008). Termenul ,,performanta”
in sectorul bancar nu este sinonim cu maximizarea profitului. Desi cea mai mare valoare pentru
rata rentabilitatii financiare s-a inregistrat in anul 2008 trebuie spus ca acest rezultat exceptional
s-a realizat cu ignorarea unor reguli de natura prudentiald, rata generald de risc atingand in acelasi
an cea mai mare valoare, iar indicatorul de solvabilitate inregistrand cea mai mica valoare.

Ca atare, anul 2005 a fost considerat un an de stabilitate pentru sectorul bancar. Tn
perioada analizatd cele mai profunde mutatii s-au produs in structura activelor institutiilor de
credit care activeaza in Romania. Dinamica evolutiei structurii activelor a fost analizata in scopul
identificarii disfunctionalitatilor ce au caracterizat sistemul bancar romanesc in perioda 2004 -
2010.

Al doilea obiectiv urmadrit in ultima parte a cercetarii a fost caracterizarea fidela a
dinamicii indicatorilor structurali ai activelor institutiilor de credit ce activeaza in Romania printr-
un model matematic parametric. Modelul obtinut a fost utilizat pentru predictia evolutiilor
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viitoare a indicatorilor din structura activelor bancare, in scopul identificarii unor politici de
actiune 1n cazul aparitiei unor disfunctionalitati in sistemul bancar.

Obtinerea expresiei matematice a modelului s-a realizat atat prin metoda analitica cat si
prin metoda regresiei liniare, obtinandu-se in final doud modele matematice. In urma analizei
adecvantei modelului matematic s-a constatat ca erorile de predictie in cazul modelului analitic
sunt mai mici decat cele obtinute in cazul regresiei liniare. In concluzie, modelul obtinut pe cale
analiticd este superior modelului obtinut exclusiv pe baza metodei regresiei liniare si a fost
singurul model validat in cadrul demersului de cercetare.

Modelul liniar (static) realizat prezintd cu o bund precizie tendintele de evolutie ale
indicatorilor analizati pe un orizont limitat de timp, dar este posibil ca aceste trenduri sa sufere
schimbari majore, caz In care, predictiile si-ar pierde din calitate. Plecand de la ideea ca orice
model este perfectibil, modelul static a fost considerat ca fiind doar o etapa intermediard in
procesul de realizare a unui model dinamic, astfel incat, modelul liniar (static) dependent de o
singurd variabila (timpul) a fost transformat intr-un model dinamic, de comanda si cu functie de
reglare.

Ca atare, prin actualizarea modelului cu date noi realizate se pot ajusta si predictiile, astfel
incat modelul matematic sa nu-si piarda repede valabilitatea (functia de reglare).

Posibilitatea schimbarii trendului a fost chiar punctul de plecare in alegerea mecanismului
de reglare. Schimbarea trendului inseamna din punctul de vedere al geometriei analitice
schimbarea pantei dreptei asociate trendului, iar din punct de vedere algebric, modificarea
parametrului ecuatiei ce descrie dreapta asociata trendului.

Cu ajutorul modelului matematic obtinut, a fost posibild simularea unor situatii ipotetice
in evolutia indicatorilor din structura activelor bancare. Trasarea diagramelor ternare a facilitat
vizualizarea in spatiul 3D a posibilelor situatii de stabilitate, turbulentd si criza, simulate cu
ajutorul modelului matematic predictiv. Prin compararea imaginilor obtinute pentru diverse
situatii simulate, cu imaginea 3D a situatiei de stabilitate a sistemului bancar romanesc (anul
2005), s-a putut identifica indicatorul care a contribuit decisiv la Indepartarea sistemului bancar
romanesc de situatia de normalitate (cresterea excesiva a creantelor asupra populatiei de la 13%
in anul 2004 pana la 29,2% in anul 2007).

Semnele premergatoare aparitiei unei situatii de turbulenta in sectorul bancar sunt date de
aparitia unui ,,tandem” format din doi indicatori cu pondere semnificativa in structura activelor
bancare (cel putin 50%), cu dinamici evolutive relativ egale, dar diametral opuse (in timp ce unul
creste celdlalt scade), intinse pe o perioada de mai multi ani. Anul 2008 a fost primul an in care
valoarea indicatorului Creante asupra populatiei a depasit valoarea indicatorului Creante asupra
BNR si institutiilor de credit (29,2% fatd de 23,8%). Manifestarea crizei la finele anului 2008 si
inceputul anului 2009 reprezintad rezultatul actiunii combinate a celor doi indicatori cu evolutie
anticiclica in perioada 2005-2008 si anume Creante asupra populatiei si Creante asupra BNR si
institutiilor de credit.

Anul 2012 consemneazda un punct de inflexiune in structura activelor bancare din
Romania, cresterea creantelor asupra sectorului guvernamental depasind-o pe cea a creantelor
asupra populatiei. Mai exact, in perioada analizatd 2004-2012 ponderea creantelor asupra
populatiei a inregistrat o crestere maxima de 16,2%, de la 13% in 2004 pana la 29,2% in 2008, in
timp ce ponderea creantelor asupra sectorului guvernamental a inregistrat o crestere de 17,9%, de
la 1,6 % 1n 2006 pana la 18,5% in 2012.

O posibila solutie pentru relansarea activitatii bancare ar putea fi reorientarea bancilor
catre companii (adica spre cei care genereaza plusvaloare) si nu catre populatie (cei care consuma
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resurse). Un pericol real pentru sistemul bancar l-ar putea constitui stoparea creditarii (ceea ce
reprezinta pentru banci principalul obiect de activitate).

Din simulari rezulta ca situatia de stabilitate in noul context nu va mai semana cu cea din
anul 2005, fiind aproape imposibil ca indicatorii sa revina la vechile valori, precum si faptul ca
este improbabil sd se mai repete prea curand o situatie asemanatoare cu cea din anii 2006-2008.
O posibild situatie de echilibru s-ar putea realiza dacd indicatorul creante asupra BNR si
institutiilor de credit ar mai creste putin (lucru care nu s-a intdmplat niciodatd in perioada 2005-
2010), concomitent cu scaderea mai accentuata a indicatorului creante asupra populatiei (cel care
a generat cresterea ratei creditelor neperformante la nivelul de 21% in august 2013) si temperarea
ritmului de crestere al creantelor asupra sectorului guvernamental (pentru a nu se ajunge In
situatia riscantd de expunere prea mare pe datoria unei tari).

Trasarea diagramelor ternare pentru activele bancare permite anticiparea (predictia)
momentului producerii unui eveniment major, aga cum a fost criza financiard din anii 2008-2010.
Cu alte cuvinte, trasarea periodicd a diagramelor ternare de structurd conform modelului si
rationamentului propus poate ajuta la semnalarea intrdrii in zone periculoase, exemplul cel mai
bun fiind momentul martie 2007 cand trendul evolutiei creditului bancar a devenit clar inclinat
spre creditarea populatiei. Acest moment anticipeaza cu aproximativ 18 luni (un orizont de
predictie bun) criza financiara care a urmat.

Directiile viitoare de cercetare vor urmari analiza intr-un mod similar a dinamicii
structurii pasivelor institutiilor de credit care opereaza in Romania, plecand de la observatia ca
ponderea depozitelor atrase de la rezidenti (populatie si companii), in totalul surselor de finantare
a scazut de la 62,3 % in anul 2004, pana la 44% in anul 2008, in timp ce pasivele externe s-au
majorat de la 15,9% in anul 2004, la 30,7% 1n anul 2008, urmata de o scddere pana la un nivel de
23,2% n anul 2012, ceea ce constituie o vulnerabilitate a sistemului bancar romanesc.
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